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ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE 
Du 23 decembre 2016 Numero 1752/2016 


In the year two thousand and sixteen, on the twenty-third of December. 

Before Us, Maitre Marc Loesch, notary residing in Mondorf-les-Bains, 
Grand Duchy of Luxembourg. 

Is held an extraordinary general meeting of the sole shareholder (the 
“Sole Shareholder ”) of FUNDROCK HOLDING S.A., a public limited 
liability company ( societe anonyme ), having its registered office at 68-70, 
boulevard de la Petrusse, L-2320 Luxembourg, Grand-Duchy of Luxembourg, 
registered with the Luxembourg Trade and Companies Register under number 
B 202.167 (the “Company”), incorporated by a deed enacted by Maitre Marc 
Loesch, notary residing in Mondorf-les-Bains, Grand-Duchy of Luxembourg, 
on 4 December 2015, published in Memorial C, Recueil des Societes et 
Associations, number 509 of 22 February 2016 and whose articles of 
association have been amended for the last time by a deed enacted by Maitre 
Marc Loesch, prenamed, on 18 December 2015, published in the Memorial C, 
Recueil des Societes et Associations, number 975 of 2 April 2016. 

The meeting is opened at 2.30 p.m. and presided by Ms Emilie Viard, 
with professional address in Mondorf-les-Bains, in the chair. 

The chairman appoints Mrs Karola Bohm, with professional address in 
Mondorf-les-Bains, as secretary. 

The Sole Shareholder elects Mr Chris Oberhag, with professional address 
in Mondorf-les-Bains, as scrutineer. 

The board of the meeting having thus been constituted, the chairman 
declares and requests the notary to act: 

I. That the Sole Shareholder is represented by virtue of a proxy given 
under private seal on 22 December 2016 and the number of its shares is stated 
in an attendance list, signed “tie varietur ” by the president, the secretary, the 
scrutineer, the proxy holder and the undersigned notary. 
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II. The proxy after having been signed “ne varietur ” by the proxy 
holder and the undersigned notary, shall remain attached, together with the 
attendance list, to the present deed to be fded with such deed with the 
registration authorities. 

III. The Sole Shareholder declared that: 

it has been informed beforehand of the agenda of the meeting and 
waives any convening formalities; 

it waives its rights as provided for at article 73 of the law dated 10 
August 1915 on commercial companies, as amended, to consult, 8 days prior 
this meeting, some documents at the registered office of the Company and to 
be provided, upon request, with some corporate documents. 

IV. That the agenda of the meeting is the following: 

AGENDA 

1. Decision to amend article 5.2 of the articles of association of the 
Company so that it shall henceforth read as follows: 

“5.2 In case of plurality of classes of shares, shares of a specific class 
shall be convertible into shares of another class. 

2. Decision to restate the share capital of the Company by 
converting: 

24,857 Class A Shares out of the 31,000 Class A Shares in issue 
into 24,857 Class C Shares and so that (i) there will remain 6,143 Class A 
Shares in issue and (ii) there will be 55,857 Class C Shares in issue; 

28,637 Class B Shares out of the 31,000 Class B Shares in issue 
into 28,637 Class C Shares and so that (i) there will remain 2,363 Class B 
Shares in issue and (ii) there will be 84,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class D Shares out of the 31,000 Class D Shares in issue 
into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class D Shares 
in issue, (ii) the class D of shares will consequently be cancelled and (Hi) there 
will be 115,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class E Shares out of the 31,000 Class E Shares in issue 
into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class E Shares 
in issue, (ii) the class E of shares will consequently be cancelled and (Hi) there 
will be 146,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class F Shares out of the 31,000 Class F Shares in issue 
into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class F Shares 
in issue, (ii) the class F of shares will consequently be cancelled and (id) there 
will be 177,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class G Shares out of the 31,000 Class G Shares in issue 
into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class G Shares 
in issue, (ii) the class G of shares will consequently be cancelled and (iii) there 
will be 208,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class H Shares out of the 31,000 Class H Shares in issue 
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into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class H Shares 
in issue, (ii) the class H of shares will consequently be cancelled and (Hi) there 
will be 239,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class I Shares out of the 31,000 Class I Shares in issue into 

31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class I Shares in 
issue, (ii) the class I of shares will consequently be cancelled and (Hi) there 
will be 270,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class J Shares out of the 31,000 Class J Shares in issue 
into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class J Shares 
in issue, (ii) the class J of shares will consequently be cancelled and (Hi) there 
will be 301,494 Class C Shares in issue. 

3. Acknowledgement of the fact that the share capital of the Company 

will be represented as follows following the preceding decision: 


Class of shares 

Number of shares 

Class A Shares 

6,143 

Class B Shares 

2,363 

Class C Shares 

301,494 

Total number of shares: 

310,000 


4. Decision to change the purpose of the Company and to therefore 
amend article 2 of the articles of association of the Company to give it the 
following content: 

“2.1 The purpose of the Company is the holding of participations in 
FundRock Management Company S.A., a company registered with the 
Luxembourg trade and companies register under the number B 104196 as well 
as the administration, management, control, development and disposal of such 
participating interests. 

2.2 The Company may further guarantee, grant security, grant loans or 
otherwise assist the companies in which it holds a direct or indirect 
participation or right of any kind or which form part of the same group of 
companies as the Company. 

2.3 The Company may raise funds especially through borrowing in any 
form or by issuing any kind of notes, securities or debt instruments, bonds and 
debentures and generally issue securities of any type. 

2.4 The Company may carry out any commercial, industrial, financial, 
real estate or intellectual property activities which it considers useful for the 
accomplishment of these purposes. ”; 

5. Decision to proceed to the full restatement of the articles of 
association of the Company; 

6. Decision (i) to decrease the amount of the share premium account 
of the Company from its current amount of EUR 32,490,000.- to 
EUR 5,266,000.- (the “Share Premium Decrease”), (ii) to distribute the 
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amount of EUR 27,224,000.- resulting from the Share Premium Decrease to 
the sole shareholder of the Company and (Hi) to empower any director of the 
Company to proceed to the payment of such amount to the sole shareholder; 

7. Decision to authorise the issuance by the board of directors of the 
Company, in favour of its sole shareholder, of the zero coupon convertible 
bonds, on or around the date hereof, as follows (the “Issuance”): 

539.500 class A zero coupon convertible bonds which are 
convertible into Class A Shares at a conversion ratio of 4 class A zero coupon 
convertible bonds for 1 Class A Share; 

207.500 class B zero coupon convertible bonds which are 
convertible into Class B Shares at a conversion ratio of 4 class B zero coupon 
convertible bonds for 1 Class B Share; 

26.477.000 class C zero coupon convertible bonds which are 
convertible into Class C Shares at a conversion ratio of 4 class C zero coupon 
convertible bonds for 1 Class C Share; 

8. Decision to empower any director of the Company and any 
employee of JTC Signes SARL, (the “. Authorised Signatories”), each acting 
individually, to proceed to the update the shareholders register of the 
Company as a consequence of the foregoing operations. 

The Sole Shareholder has taken the following resolutions: 

FIRST RESOLUTION 

The Sole Shareholder resolves to amend article 5.2 of the articles of 
association of the Company so that it shall henceforth read as follows: 

“5.2 In case of plurality of classes of shares, shares of a specific class 
shall be convertible into shares of another class.”. 

SECOND RESOLUTION 

The Sole Shareholder resolves to restate the share capital of the 
Company by converting: 

24,857 Class A Shares out of the 31,000 Class A Shares in issue 
into 24,857 Class C Shares and so that (i) there will remain 6,143 Class A 
Shares in issue and (ii) there will be 55,857 Class C Shares in issue; 

28,637 Class B Shares out of the 31,000 Class B Shares in issue 
into 28,637 Class C Shares and so that (i) there will remain 2,363 Class B 
Shares in issue and (ii) there will be 84,494 Class C Shares in issue; 

31.000 Class D Shares out of the 31,000 Class D Shares in issue 
into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class D Shares 
in issue (ii) the class D of shares will consequently be cancelled and (Hi) there 
will be 115,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class E Shares out of the 31,000 Class E Shares in issue 
into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class E Shares 
in issue, (ii) the class E of shares will consequently be cancelled and (Hi) there 
will be 146,494 Class C Shares in issue; 
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31,000 Class F Shares out of the 31,000 Class F Shares in issue 
into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class F Shares 
in issue, (ii) the class F of shares will consequently be cancelled and (iii) there 
will be 177,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class G Shares out of the 31,000 Class G Shares in issue 
into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class G Shares 
in issue, (ii) the class G of shares will consequently be cancelled and (iii) there 
will be 208,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class H Shares out of the 31,000 Class H Shares in issue 
into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class H Shares 
in issue, (ii) the class H of shares will consequently be cancelled and (iii) there 
will be 239,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class I Shares out of the 31,000 Class I Shares in issue into 

31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class I Shares in 
issue, (ii) the class I of shares will consequently be cancelled and (iii) there 
will be 270,494 Class C Shares in issue; 

31,000 Class J Shares out of the 31,000 Class J Shares in issue 
into 31,000 Class C Shares and so that (i) there will remain no Class J Shares 
in issue, (ii) the class J of shares will consequently be cancelled and (iii) there 
will be 301,494 Class C Shares in issue. 

THIRD RESOLUTION 

The Sole Shareholder resolves to acknowledge the fact that the share 
capital of the Company will be represented as follows following the Capital 
Restatement: 


Class of shares 

Number of shares 

Class A Shares 

6,143 

Class B Shares 

2,363 

Class C Shares 

301,494 

Total number of shares: 

310,000 


FOURTH RESOLUTION 

The Sole Shareholder resolves to change the purpose of the Company 
and to therefore amend article 2 of the articles of association of the Company 
to give it the following content: 

“2.1 The purpose of the Company is the holding of participations in 
FundRock Management Company S.A., a company registered with the 
Luxembourg trade and companies register under the number B 104196 as well 
as the administration, management, control, development and disposal of such 
participating interests. 

2.2 The Company may further guarantee, grant security, grant loans or 
otherwise assist the companies in which it holds a direct or indirect 
participation or right of any kind or which form part of the same group of 
companies as the Company. 
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2.3 The Company may raise funds especially through borrowing in any 
form or by issuing any kind of notes, securities or debt instruments, bonds and 
debentures and generally issue securities of any type. 

2.4 The Company may carry out any commercial, industrial, financial, 
real estate or intellectual property activities which it considers useful for the 
accomplishment of these purposes. ” 

FIFTH RESOLUTION 

The Sole Shareholder resolves to proceed to the full restatement of the 
articles of association of the Company which shall henceforth have the 
following content: 

“A. NAME AND FORM - PURPOSE - DURATION - REGISTERED 
OFFICE - DEFINITIONS AND INTERPRETATION 

ARTICLE 1 Name - legal Form 

There exists a public limited company (societe anonyme) under the name 
FundRock Holding S.A. (hereinafter the “Company”) which shall be governed 
by the law of 10 August 1915 concerning commercial companies, as amended 
(the “Law”), as well as by the present articles of association (the “Articles ”). 

ARTICLE 2 PURPOSE 

2.1 The purpose of the Company is the holding of participations in 
FundRock Management Company S.A., a company registered with the 
Luxembourg trade and companies register under the number B 104196 as well 
as the administration, management, control, development and disposal of such 
participating interests. 

2.2 The Company may further guarantee, grant security, grant loans or 
otherwise assist the companies in which it holds a direct or indirect 
participation or right of any kind or which form part of the same group of 
companies as the Company. 

2.3 The Company may raise funds especially through borrowing in any 
form or by issuing any kind of notes, securities or debt instruments, bonds and 
debentures and generally issue securities of any type. 

2.4 The Company may carry out any commercial, industrial, financial, 
real estate or intellectual property activities which it considers useful for the 
accomplishment of these purposes. 

ARTICLE 3 DURATION 

3.1 The Company is incorporated for an unlimited period of time. 

3.2 It may be dissolved at any time and with or without cause by a 
resolution of the general meeting of shareholders adopted in the manner 
required for an amendment of the Articles. 

ARTICLE 4 REGISTERED OFFICE 

4.1 The registered office of the Company is established in the city of 
Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg. 
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4.2 The board of directors may transfer the registered office of the 
Company within the same municipality or to any other municipality in the 
Grand Duchy of Luxembourg and amend these Articles to reflect the transfer of 
the registered office of the Company to another municipality. 

4.2 Branches or other offices may be established either in the Grand 
Duchy of Luxembourg or abroad by a resolution of the board of directors. 

4.4 In the event that the board of directors determines that extraordinary 
political, economic or social circumstances or natural disasters have occurred 
or are imminent that would interfere with the normal activities of the Company 
at its registered office, the registered office may be temporarily transferred 
abroad until the complete cessation of these extraordinary circumstances; such 
temporary measures shall not affect the nationality of the Company which, 
notwithstanding the temporary transfer of its registered office, shall remain a 
Luxembourg company. 

ARTICLE 5 Definitions and Interpretation 

In the present Articles, the following terms shall have the meaning 
ascribed to them as followed: 

“Acceptance Period ” has the meaning ascribed to it in article 10.4 

“ Acquirer ” has the meaning ascribed to it in article 12.1 

“ Assignor ” has the meaning ascribed to it in article 10.1 

“Black fin” means Blackfin Financial Services Fund II and 

any of its successors, assigns or transferee in 
case of a Transfer of its Class C Shares and CBs 
to an entity it Controls 

“Blackfin Securities ” has the meaning ascribed to it in article 11.4 

“CB” means any bond convertible into share(s) which 

could be issued from time to time by the 
Company 

“Class A Shares ” means the class A shares issued or to be issued 

by the Company 

“Class B Shares” means the class B shares issued or to be issued 

by the Company 

“Class C Shares” means the class C shares issued or to be issued 

by the Company 

“Contemplated has the meaning ascribed to it in article 10.1 

Assignee” 

“Control” means in the case of a legal person the 

ownership of or the ability to direct: 

a majority of the issued shares entitled to 
vote for election of managers/directors (or 
analogous persons); 

the appointment or removal of 
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“Drag-Along Right” 
“ EVCA ” 


“ Exit Multiple” 


“ Exit Notification ” 

“ Exiting 
Shareholder” 
“Exiting Shareholder 
Securities” 

“ Forced Exit” 
“Forced Exit 

Notification” 

“Full Exit” 

“Full Tag-Along 


managers/directors (or analogous persons) 
having a majority of the voting rights 
exercisable at meetings of the board of 
managers/directors on all or substantially all 
matters; or 

a majority of the voting rights 
exercisable at general meetings of the 

shareholders on all or substantially all matters; 
the verb “Control” shall be read in the same 
way 

has the meaning ascribed to it in article 12 
means Invest Europe formerly known as 
European Private Equity & Venture Capital 
Association (EVCA) 

means the multiple obtained after application of 
the following formula: 

Exit Multiple = Proceeds / Acquisition Price 
Where “Acquisition Price” is the total of the 
amounts contributed to the Company for the 
issuance of the shares (including any premium 
paid in relation thereto) subject to Transfer or 
liquidation 

has the meaning ascribed to it in article 11.4 
has the meaning ascribed to it in article 12.1 

has the meaning ascribed to it in article 12.2 

has the meaning ascribed to it in article 12.1 
has the meaning ascribed to it in article 12.2 

has the meaning ascribed to it in article 11.1 
has the meaning ascribed to it in article 11.1 


Right” 

“Global IRR” 

“Lock-up Period” 
“Notification of 
Acceptance” 
“Offeror” 

“Ordinary 

Subscription Period” 
“Partial Exit” 


the global internal rate of return of the 
Company 

has the meaning ascribed to it in article 9.1 
has the meaning ascribed to it in article 10.4 

has the meaning ascribed to it in article 11.3 
has the meaning ascribed to it in article 6.5 

has the meaning ascribed to it in article 11.2 
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“Partial Tag-Along 
Right” 

“Pre-emption Right” 
“Preferred Shares” 

“Preferred 
Triggering Event” 


‘Proceeds” 


has the meaning ascribed to it in article 11.2 

has the meaning ascribed to it in article 10.1 
means the Class A Shares and the Class B 
Shares 

means any of the below events: 

the voluntary or mandatory liquidation of 
the Company; or 

the transfer of all the shares of the 
Company; or 

the transfer of Preferred Shares due to 
the exercise, by their holders, of their Tag-Along 
Right but to the exclusion of any Transfer of 
Preferred Shares for which Blackfin is entitled to 
exercise its Pre-emption Right 
means: 


“Proposed 
Securities” 
“Renunciation ” 
“shareholders” 


“shares” 


“Subscription 

Period” 

“Tag-Along 
Notification” 
“Tag-Along 
Notification Period” 
“Tag-Along Right” 


(i) in case of a liquidation, (a) the amount 
used by the Company to repay the principal and 
interest outstanding on the CBs still in issue plus 
(b) the amount distributed by the Company as 
liquidation proceeds; or 

(ii) in case of a sale of shares, the sale price 
paid by the transferee for the acquisition of the 
shares and CBs of the Company (including, for 
the latter, any interest accrued and unpaid or 
capitalised thereon) 

has the meaning ascribed to it in article 10.2 

has the meaning ascribed to it in article 10.7 
means any holder of Class A Shares, Class B 
Shares or Class C Shares, irrespective of the 
specific rights attached to the class of shares 
means any of the Class A Shares, the Class B 
Shares and the Class C Shares, irrespective of 
their specific rights 

has the meaning ascribed to it in article 6.3 
has the meaning ascribed to it in article 11.5 
has the meaning ascribed to it in article 11.5 
means the Full Tag-Along Right (as this term is 
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“ Tagged CBs” 

“ Tagged Securities” 
“ Tagged Shares” 

“ Transfer ” 


“Transfer 
Notification ” 


defined in article 11.1) or the Partial Tag- Along 
(as this term is defined in article 11.2), 
irrespective of their specificit ies 
has the meaning ascribed to it in article 11.3 
means the Tagged CBs and the Tagged Shares 
has the meaning ascribed to it in article 11.3 
means, in relation to any share or CB, any sale, 
contribution, any transfer in any form and for 
any purpose whatsoever, including, without 
limitation, transfers by way of contribution to 
capital, merger, division, exchange, distribution 
in kind, sale with a right of repurchase, 
securities lending, transfer to a trust (or any 
similar transaction), realisation of security, as a 
result of death or donation, liquidation of a 
company, community or inheritance, whether 
against payment or for free, even though such 
transfer would occur due to the waiver of a 
preferential subscription right in favour of 
named persons, public auction or by a court or 
should the transfer of ownership be deferred; the 
term “Transfer” further includes transfers of the 
property, the legal ownership, the usufruct 
(including silent partnerships (conventions de 
croupier)) or any other rights attached to the 
shares or CBs issued by the Company, including 
any right to vote or receive dividends and/or 
interest or any dismemberment of ownership; the 
verb “Transfer ” shall be read in the same way 
has the meaning ascribed to it in article 10.2 


5.1 A person includes, without limitation, a reference to any individual, 
firm, company, corporation or other body corporate, government, state or 
agency of a state or any joint venture, association or partnership, works 
council or employee representative body (whether or not having a separate 
legal personality). 

5.2 The singular, unless the context otherwise requires, shall include the 
plural, and vice versa and have the same meaning as in the related definition. 
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B SHARE CAPITAL 

ARTICLE 6 SHARE CAPITAL 

6.1 The Company’s share capital is set three hundred ten thousand 
Euros (EUR 310,000.-) and represented by: 

six thousand one hundred forty-three (6,143.-) class A shares; 
two thousand three hundred sixty-three (2,363.-) class B shares; 
three hundred one thousand four hundred ninety-four (301,494.-) 
class C shares; 

with a nominal value of one Euro (EUR 1.-) each and all fully paid-up. 

6.2 The Company’s share capital may be increased or reduced by a 
resolution of the general meeting of shareholders adopted in the manner 
required for an amendment of the Articles. 

6.3 Any increase or reduction of the share capital of the Company shall 
always be proposed in the same proportions to each class of shares. 

6.4 In case of capital increase, the new shares to be issued shall first be 
offered class-wise to each of the existing shareholders in proportion to the 
number of shares they hold in that specific class. The board of directors shall 
determine the time period during which such preferential subscription right 
may be exercised, which may not be less than 14 days from the date of dispatch 
of a registered mail or any other means of communication individually 
accepted by the addressees and ensuring access to the information sent to each 
of the shareholders of the same class of shares (the “ Subscription Period ”). 
The general meeting of shareholders may limit or cancel the preferential 
subscription right of the existing shareholders subject to quorum and majority 
required for an amendment of these Articles. 

6.5 If after the end of the Subscription Period not all of the preferential 
subscription rights have been exercised, the existing shareholder(s) of other 
classes of shares shall be allowed to subscribe to the new shares remaining 
under the same conditions and procedure as the one described in article 6.4. 
The board of directors may also decide in such case that the share capital shall 
only be increased by the amount of subscriptions received from the existing 
shareholders in their respective classes of shares, as applicable. 

6.6 The Company may repurchase its shares as provided herein only to 
the extent otherwise permitted by law. 

6.7 In addition to the issued capital, there may be set up a share 
premium account to which any share premium paid on any share of the 
Company in addition to its nominal value is transferred. 

B. SHARES - SPECIFIC RIGHTS OF THE PREFERRED SHARES 
- TRANSFERABILITY OF THE SHARES 

ARTICLE 7 SHARES 

7 . 1 The shares of the Company are in registered form. 

7.2 The Company may have one or several shareholders. 
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7.3 Death, suspension of civil rights, dissolution, bankruptcy or 
insolvency or any other similar event regarding any of the shareholders shall 
not cause the dissolution of the Company. 

7.4 The Company will recognise only one holder per share. In case a 
share is owned by several persons, they shall appoint a single representative 
who shall represent them towards the Company. The Company has the right to 
suspend the exercise of all rights attached to that share until such 
representative has been appointed. 

ARTICLE 8 SPECIFIC RIGHTS OF THE PREFERRED 
SHARES 

8.1 The Preferred Shares shall bear a preferred right to the Proceeds 
upon the occurrence of a Preferred Triggering Event provided that the Global 
IRR and the Exit Multiple realised on the date of the Preferred Triggering 
Event allow for this in accordance with articles 8.2 and 8.3. 

8.2 If, on the date of the Preferred Triggering Event, the Global IRR is 
lower than 20.1% or the Exit Multiple is lower than 2.5x, the Preferred Shares 
will not bear any preferred right to the Proceeds and the Proceeds will be 
allocated to the shareholders proportionally to their participation in the share 
capital of the Company on the date of the Preferred Triggering Event. 

8.3 If, on the date of the Preferred Triggering Event, the Global IRR is 
higher than 20.1% and the Exit Multiple is higher than 2.5x, the Proceeds will 
therefore be allocated by using the following method: 

a) to the Class A Shares: 

(i) a portion of the Proceeds equal to 5%>, if the Global IRR is equal to 

20 . 1 %; 

(ii) a portion of the Proceeds equal to 5,9%, if the Global IRR is equal 
or higher than 24.6%; 

(Hi) a portion of the Proceeds calculated by linear interpolation 
comprised between 5% and 5,9%, if the Global IRR is itself comprised between 
20.1% et 24.6%. 

b) to the Class B Shares: 

(i) a portion of the Proceeds equal to 2.9%>, if the Global IRR is equal 
to 20. 1%; 

(ii) a portion of the Proceeds equal to 3.4%, if the Global IRR is equal 
to 24.6%; 

(Hi) a portion of the Proceeds equal to 4.0%, if the Global IRR is equal 
to 28.5%; 

(iv) a portion of the Proceeds equal to 4.6%, if the Global IRR is equal 
to 32.0%; 

(v) a portion of the Proceeds equal to 5.1%, if the Global IRR is equal 
to 35.1%; 
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(vi) a portion of the Proceeds equal to 5. 7%, if the Global IRR is equal 
or higher than 37.9%; 

(vii) a portion of the Proceeds calculated by linear interpolation 
between each of these points and comprised between 2,9% and 5.7%, if the 
Global IRR is itself comprised between 20.1% and 37.9%. 

c) for the avoidance of doubt, in case of liquidation of the Company, any 
amount of the Proceeds to which a holder of Preferred Shares is entitled to in 
accordance with paragraphs a) and b) above, shall be reduced by the amount 
already paid to such holder of Preferred Shares due to the redemption of its 
CBs at liquidation. 

d) the balance of the Proceeds remaining after the preferred allocation 
to holders of the Preferred Shares, in accordance with paragraphs a) and b) 
above, will be allocated to the holder of the Class C Shares. 

ARTICLE 9 TRANSFERABILITY OF SHARES 

9.1 The shares cannot be Transferred to a third party for a period of 7 
years as from 23 December 2016 (the “Lock-up Period ”) except: 

as a result of the exercise of Drag-Along Rights or Tag-Along 

Rights; 

for the Class C Shares only, in case of a transfer by their holder to 
entities under its Control. 

9.2 After the expiry of the Lock-up Period, the shares may be transferred 
to a third party provided however, for the Preferred Shares, that the Pre- 
emption Right granted to Blackfin has been observed. 

9.3 Notwithstanding the provisions of articles 9.1 and 9.2 a shareholder 
other than Blackfin may not: 

(i) Transfer all or part of its CBs in the Company to a proposed 
transferee (other than the Company) unless it Transfers, at the same time and 
to that same transferee, an equivalent proportion of its shares in the Company; 
and 

(ii) Transfer one or more of its shares to a transferee (other than the 
Company) unless it Transfers, at the same time and to that same transferee, an 
equivalent proportion of its CBs. 

(Hi) Transfer to a transferee (other than the Company) any interest 
accrued and unpaid on its CBs alone without Transferring at the same time the 
CB on which such interest accrued. 

C. PRE-EMPTION RIGHT - TAG-ALONG RIGHT - DRAG-ALONG 
RIGHT 

ARTICLE 10 PRE-EMPTION RIGHT 

10.1 After the expiiy of the Lock-up Period, any shareholder other than 
Blackfin wishing to proceed to the Transfer of its shares and/or CBs (the 
“Assignor”) in favour of a third party (the “Contemplated Assignee”) shall 
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first offer its shares and CBs in priority to Blackfiin who is entitled to acquire 
them (the ‘Pre-emption Right”). 

10.2 For the purpose of the exercise by Blackfiin of its Pre-emption 
Right, the Assignor shall address a notification in writing to Blackfiin and to the 
Company (the “Transfer Notification ”), indicating: 

the number and classes of the shares and CBs to be transferred (the 
“Proposed Securities ”); 

the identity of the Contemplated Assignee; 

the price proposed for and the terms of payment applicable to the 
Transfer of the Proposed Securities, or, as the case may be, cash equivalent of 
the price in kind proposed by the Contemplated Assignee in case the Proposed 
Securities would be Transferred for a consideration other than cash; 

A copy delivered by the Assignor of the irrevocable offer of the 
Contemplated Assignee to acquire the Proposed Securities shall be annexed to 
the Transfer Notification. 

10.3 The issuance of the Transfer Notification by the Assignor 
constitutes, for the Assignor , an irrevocable offer from the Assignor to Blackfiin 
to acquire all of the Proposed Securities, under the terms and conditions 
described therein. 

10.4 From the date of receipt of the Transfer Notification, Blackfiin shall 
have 60 days (the “Acceptance Period”) to notify, in writing, the Assignor and 
the Company, of its intention to exercise its Pre-emption Right over all (and 
not only part of the Proposed Securities (the “Notification of Acceptance”). 

10.5 In case no Notification of Acceptance is received by the Assignor 
and the Company within the Acceptance Period, Blackfiin will be deemed to 
have renounced to the exercise its Pre-emption Right for the Transfer of the 
Proposed Securities and the Assignor will be free to Transfer such Proposed 
Securities to the Contemplated Assignee in the terms indicated in the Transfer 
Notification. 

10.6 In the event of the exercise, by Blackfiin, of its Pre-emption Right, 
the purchase price to be paid by Blackfiin to the Assignor for the acquisition of 
the Proposed Securities will be: 

the price proposed by the Contemplated Assignee as per the 
Transfer Notification, if in cash; or 

the price being the cash equivalent of the price in kind proposed by 
the Contemplated Assignee as per the Transfer Notification. 

10.7 Where the price proposed by the Contemplated Assignee is payable 
in kind, article 10.6 applies unless the cash equivalent determined by the 
Assignor has been overestimated in which case the purchase price to be paid in 
cash by Blackfiin will be determined by an independent expert as follows: 

the objection of Blackfiin shall be addressed, in writing, within the 
Acceptance Period to the Assignor and the Company; 
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Blackfin and the Assignor will therefore have a period of 2 months 
to jointly appoint an independent expert to determine the cash equivalent of the 
price in kind proposed by the Contemplated Assignee; 

in case Blackfin and the Assignor would fail to agree on the 
appointment of an expert within the above 2 months period, such expert will 
have to be appointed by the president of the Luxembourg District Court, sitting 
in commercial matters. 

The expert will in any case have to apply the rules set by the EVCA. 

Any expenses shall be incurred by the Assignor if the price determined by 
the expert is inferior to the price notified by the Assignor in the Transfer 
Notification, and shall be borne in equal proportions by the Assignor and 
Blackfin in any other case. 

The Assignor shall have the right to renounce to the Transfer of the 
Proposed Securities (the “ Renunciation ”) only if the cash equivalent of the 
price in kind proposed by the Contemplated Assignee determined by the expert 
in accordance with article 10.7 is lower by 90 % to the cash equivalent 
determined by the Assignor in the Transfer Notification. To validly exercise its 
right of Renunciation the Assignor shall notify in writing Blackfin and the 
Company of its intention to renounce to the Transfer of the Proposed Securities 
within 10 days following its receipt of the expert’s report. 

10.8 In the event of the exercise of the Pre-emption Right and within 15 
days from the day on which the Assignor has received the Notification of 
Acceptance of Blackfin or, if article 10.7 from the receipt by the Assignor of the 
expert ’s report, the Assignor shall proceed to the Transfer of the Proposed 
Securities to Blackfin and Blackfin will have 10 days to proceed to the payment 
of the price due for such Proposed Securities. 

ARTICLE 11 TA G-ALONG RIGHT 

11.1 In the event that Blackfin would receive from a third party or 
transmits to a third party an offer to acquire a number of shares and CBs of the 
Company representing more than 50% of the share capital and CBs of the 
Company (the ‘Full Exit”) the other shareholders will be entitled to request 
from such offeror that it purchases all or part of their shares and CBs in the 
Company at the same conditions as the ones proposed to Blackfin (the ‘Full 
Tag-Along Right ”). 

11.2 In the event that Blackfin would receive from a third party or 
transmits to a third party an offer to acquire a number of shares and CBs of the 
Company representing 50% or less of the share capital and CBs of the 
Company (the "Partial Exit”) the other shareholders will be entitled to request 
from such offeror that it purchases part of their shares and CBs in the 
Company at the same conditions and up to the same percentage as the ones 
proposed to Blackfin (the "Partial Tag-Along Right”). 
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11.3 In case of Partial Exit, each shareholder other than Blackfin shall 
be entitled to Transfer to Blackfin ’s offeror (the “Offeror”) a number of shares 
(the “Tagged Shares”) and a number of CBs (the “Tagged CBs ”) determined 
after application of the following formulas: 

Tagged Shares = (NSO / TNSB) x TNSS 

where: 

“NSO" ' is the number of shares offered by Blackfin to the Offeror; 

“TNSB ' is the total number of shares held by Blackfin; 

“TNSS” is the total number of shares held by the relevant 
shareholder on the date on which it exercises its right. 

Tagged CBs = (NCO / TNCB) x TNCS 

where: 

“NCO” is the number of CBs offered by Blackfin to the Offeror; 

“ TNCB ' is the total number of CBs held by Blackfin; 

“TNCS” is the total number of CBs held by the relevant 
shareholder on the date on which it exercises its right. 

11.4 For the purpose of the exercise by the shareholders of their Tag- 
Along Right, Blackfin shall address a notification in writing to the other 
shareholders and to the Company (the “Exit Notification ”), indicating: 

that it has received an offer and that such offer allows for a Full 
Exit or a Partial Exit; 

the number of shares and CBs offered to the Offeror (the “ Blackfin 
Securities ”); 

the identity of the Offeror; 

the price proposed for and the terms of payment applicable to the 
Transfer of the Blackfin Securities. 

11.5 From the date of receipt of the Exit Notification, the shareholders 
shall have 60 days (the “Tag- Along Notification Period”) to notify, in writing, 
Blackfin and the Company, of their intention to exercise their Tag-Along Right 
(the “ Tag-Along Notification ”). The Tag-Along Notification, to be valid, must 
indicate the number and class of the shares and CBs for which the relevant 
shareholder intends to exercise its Tag-Along Right. 

11.6 In case no Tag-Along Notification is received by Blackfin and the 
Company within the Tag-Along Notification Period, the relevant shareholder 
will be deemed to have renounced to the exercise its Tag-Along Right for the 
Full Exit or Partial Exit notified to it in the Exit Notification. 

11.7 In case a Tag-Along Notification is received by Blackfin and the 
Company within the Tag-Along Notification Period, the relevant shareholder 
will be entitled to sell its Tagged Securities to the Offeror along with the 
Blackfin Securities. 
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Should the Offeror would not accept to acquire the Tagged Securities in 
addition to the Blackfm Securities, Blackfm shall not proceed to the Transfer of 
the Blackfm Securities to the Offeror. 

Should Blackfm would nonetheless proceed to the Transfer of the 
Blackfm Securities to the Offeror in breach of the provisions of this article 11, 
Blackfm irrevocably undertakes to acquire the Tagged Securities offered by the 
relevant shareholder in the exercise of its Tag- Along Right. 

ARTICLE 12 DRA G-ALONG RIGHT 

12.1 In case a shareholder holding more than 50% of the share capital 
of the Company (the “Exiting Shareholder ’’) would receive an offer from a 
third party (the “Acquirer’’) to acquire 100% of the shares and 100% of the 
CBs of the Company (the “ Forced Exit”), the Exiting Shareholder will be 
entitled to request from the other shareholders that they sell all of their shares 
and CBs in the Company to the Acquirer on the same terms and conditions as 
the ones proposed by the Acquirer to the Exiting Shareholder (the “Drag- 
Along Right ”). 

12.2 The Exiting Shareholder wishing to proceed to a Forced Exit must 
notify the other shareholders and the Company at least 60 days in advance of 
the date contemplated for such a Forced Exit by sending them a written 
notification (the “Forced Exit Notification ”) which must indicate: 

that it has received an offer and that such offer allows for a Forced 

Exit; 

the number of shares and CBs offered to the Acquirer (the “Exiting 
Shareholder Securities ”); 

the identity of the Acquirer; 

the price proposed for and the terms of payment applicable to the 
Transfer of the Exiting Shareholder Securities. 

all other terms and conditions of the planned Transfer. 

12.3 All the shareholders of the Company irrevocably undertake, upon 
receipt of a Forced Exit Notification, to offer all of their shares and CBs in the 
Company to the Acquirer under the terms and conditions provided for in the 
Forced Exit Notification. 

ARTICLE 13 REGISTER OF SHARES AND REGISTRA TION OF 

TRANSFERS 

13.1 A register of shares shall be kept at the registered office of the 
Company, where it shall be available for inspection by any shareholder. This 
register shall contain all the information required by the Law. Ownership of 
shares is established by registration in said share register. Certificates of such 
registration shall be issued upon request and at the expense of the relevant 
shareholder. 
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13.2 Any Transfer of shares and/or CBs made in breach of the 
provisions of the Articles shall be null and void towards the Company and will 
not be registered in its registers. 

D. GENERAL MEETINGS OF SHAREHOLDERS 
ARTICLE 14 POWERS OF THE GENERAL MEETING OF 
SHAREHOLDERS 

14.1 The shareholders exercise their collective rights in the general 
meeting of shareholders. Any regularly constituted general meeting of 
shareholders of the Company shall represent the entire body of shareholders of 
the Company. The general meeting of shareholders is vested with the powers 
expressly reserved to it by the Law and by the Articles. 

14.2 If the Company has only one shareholder, any reference made 
herein to the “general meeting of shareholders” shall be construed as a 
reference to the “sole shareholder”, depending on the context and as 
applicable and powers conferred upon the general meeting of shareholders 
shall be exercised by the sole shareholder. 

ARTICLE 15 CONVENING OF GENERAL MEETINGS OF 
SHAREHOLDERS 

15.1 The general meeting of shareholders of the Company may at any 
time be convened by the board of directors or, as the case may be, by the 
statutory auditor(s). 

15.2 It must be convened by the board of directors or the statutory 
auditor(s) upon written request of one or several shareholders representing at 
least ten percent (10%) of the Company's share capital. In such case, the 
general meeting of shareholders shall be held within a period of one (1) month 
from the receipt of such request. 

15.3 If all the shares are in registered form, the convening notices may 
be made by registered letter only and shall be dispatched to each shareholder 
by registered mail at least eight (8) days before the date scheduled for the 
meeting. 

15.4 If all of the shareholders are present or represented at a general 
meeting of shareholders and have waived any convening requirements, the 
meeting may be held without prior notice or publication. 

ARTICLE 16 CONDUCT OF GENERAL MEETINGS OF 
SHAREHOLDERS 

16.1 The annual general meeting of shareholders shall be held in 
Luxembourg at the registered office of the Company or at such other place in 
Luxembourg as may be specified in the convening notice of such meeting, on 
the last Tuesday of the month of June at 10.30 a.m. If such day is a legal 
holiday, the annual general meeting shall be held on the next following 
business day. Other meetings of shareholders may be held at such place and 
time as may be specified in the respective convening notices. 
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16.2 A board of the meeting shall be formed at any general meeting of 
shareholders, composed of a chairman, a secretary and a scrutineer who need 
neither be shareholders nor members of the board of directors. The board of 
the meeting shall especially ensure that the meeting is held in accordance with 
applicable rules and, in particular, in compliance with the rules in relation to 
convening, majority requirements, vote tallying and representation of 
shareholders. 

16.3 An attendance list must be kept at all general meetings of 
shareholders. 

16.4 A shareholder may act at any general meeting of shareholders by 
appointing another person as his proxy in writing or by facsimile, electronic 
mail or any other similar means of communication. One person may represent 
several or even all shareholders. 

16.5 Shareholders taking part in a meeting by conference call, through 
video conference or by any other means of communication allowing their 
identification and allowing that all persons taking part in the meeting hear one 
another on a continuous basis and allowing an effective participation of all 
such persons in the meeting, are deemed to be present for the computation of 
the quorums and votes, subject to such means of communication being made 
available at the place of the meeting. 

16.6 Each shareholder may vote at a general meeting through a signed 
voting form sent by post, electronic mail, facsimile or any other means of 
communication to the Company ’s registered office or to the address specified 
in the convening notice. 

16.7 Voting forms which, for a proposed resolution, do not show only (i) 
a vote in favour or (ii) a vote against the proposed resolution or (Hi) an 
abstention are void with respect to such resolution. The Company shall only 
take into account voting forms received prior to the general meeting to which 
they relate. 

16.8 The Board of Directors may determine further conditions that must 
be fulfilled by the shareholders for them to take part in any general meeting of 
shareholders. 

ARTICLE 17 QUORUM AND VOTE 

17.1 Each share entitles to one vote in general meetings of shareholders. 

1 7.2 Except as otherwise required by the Law or the Articles, resolutions 
at a general meeting of shareholders duly convened shall not require any 
presence quorum and shall be adopted at a simple majority of the votes validly 
cast regardless of the portion of capital represented. Abstentions and nil votes 
shall not be taken into account. 
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ARTICLE 18 AMENDMENTS OF THE ARTICLES OF 
ASSOCIATION 

Except as otherwise provided herein, the Articles may be amended by a 
majority of at least two thirds of the votes validly cast at a general meeting at 
which a quorum of more than half of the Company ’s share capital is present or 
represented. If no quorum is reached in a meeting, a second meeting may be 
convened in accordance with the Law and these Articles which may deliberate 
regardless of the quorum and at which resolutions are taken at a majority of at 
least two thirds of the votes validly cast. Abstentions and nil votes shall not be 
taken into account. 

ARTICLE 19 CHANGE OF NATIONALITY 

The shareholders may change the nationality of the Company by a 
resolution of the general meeting of shareholders adopted in the manner 
required for an amendment of these Articles. 

ARTICLE 20 ADJOURNMENT OF GENERAL MEETING OF 
SHAREHOLDERS 

Subject to the provisions of the Law, the board of directors may, during 
the course of any general meeting, adjourn such general meeting for four (4) 
weeks. The board of directors shall do so at the request of one or several 
shareholder(s) representing at least ten percent (10%) of the share capital of 
the Company. In the event of an adjournment, any resolution already adopted 
by the general meeting of shareholders shall be cancelled. 

ARTICLE 21 MINUTES OF GENERAL MEETINGS OF 
SHAREHOLDERS 

21.1 The board of any general meeting of shareholders shall draw up 
minutes of the meeting which shall be signed by the members of the board of 
the meeting as well as by any shareholder upon its request. 

21.2 Any copy and excerpt of such original minutes to be produced in 
judicial proceedings or to be delivered to any third party, shall be certified as 
a true copy of the original by the notary having had custody of the original 
deed, in case the meeting has been recorded in a notarial deed, or shall be 
signed by the chairman of the board of directors or by any two of its members. 

E. MANAGEMENT 

ARTICLE 22 COMPOSITION AND POWERS OF THE BOARD 
OF DIRECTORS 

22.1 The Company shall be managed by a board of directors composed 
of at least three (3) members. However, where the Company has been 
incorporated by a single shareholder or where it appears at a shareholders ’ 
meeting that all the shares issued by the Company are held by a sole 
shareholder, the Company may be managed by a sole director until the next 
general meeting of shareholders following the increase of the number of 
shareholders. In such case, to the extent applicable and where the term “sole 
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director” is not expressly mentioned in these Articles, a reference to the 
“board of directors” used in these Articles is to be construed as a reference to 
the “sole director ”. 

22.2 The board of directors is vested with the broadest powers to act in 
the name of the Company and to take any actions necessary or useful to fulfill 
the Company ’s corporate purpose, with the exception of the powers reserved 
by the Law or by these Articles to the general meeting of shareholders. 

ARTICLE 23 DAILY MANAGEMENT 

23.1 The daily management of the Company as well as the 
representation of the Company in relation with such daily management may, in 
accordance with article 60 of the Law, be delegated to one or more directors, 
officers or other agents, acting individually or jointly. Their appointment, 
removal and powers shall be determined by a resolution of the board of 
directors. 

23.2 The Company may also grant special powers by notarised proxy or 
private instrument. 

ARTICLE 24 APPOINTMENT, REMOVAL AND TERM OF 
OFFICE OF DIRECTORS 

24.1 The directors shall be appointed by the general meeting of 
shareholders which shall determine their remuneration and term of office. The 
general meeting of shareholders may decide to appoint one or several class A 
directors and one or several class B directors. 

24.2 The term of office of a director may not exceed six (6) years. 
Directors may be re-appointed for successive terms. 

24.3 Each director is appointed by the general meeting of shareholders 
at a simple majority of the votes validly cast. 

24.4 Any director may be removed from office at any time with or 
without cause by the general meeting of shareholders at a simple majority of 
the votes validly cast. 

24.5 If a legal entity is appointed as director of the Company, such legal 
entity must designate a physical person as permanent representative who shall 
perform this role in the name and on behalf of the legal entity. The relevant 
legal entity may only remove its permanent representative if it appoints a 
successor at the same time. An individual may only be a permanent 
representative of one (1) director of the Company and may not be a director of 
the Company at the same time. 

ARTICLE 25 VACANCY IN THE OFFICE OF A DIRECTOR 

25.1 In the event of a vacancy in the office of a director because of 
death, legal incapacity, bankruptcy, resignation or otherwise, this vacancy may 
be filled on a temporary basis and for a period of time not exceeding the initial 
mandate of the replaced director by the remaining directors until the next 
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meeting of shareholders which shall resolve on the permanent appointment in 
compliance with the applicable legal provisions. 

25.2 In case the vacancy occurs in the office of the Company’s sole 
director, such vacancy must be filled without undue delay by the general 
meeting of shareholders. 

ARTICLE 26 CONVENING MEETINGS OF THE BOARD OF 
DIRECTORS 

26.1 The Board of Directors shall meet upon call by the chairman, or by 
any director. Meetings of the board of directors shall be held at the registered 
office of the Company unless otherwise indicated in the notice of meeting. 

26.2 Written notice of any meeting of the board of directors must be 
given to directors twenty-four (24) hours at least in advance of the time 
scheduled for the meeting, except in case of emergency, in which case the 
nature and the reasons of such emergency must be mentioned in the notice. 
Such notice may be omitted in case of assent of each director in writing, by 
facsimile, electronic mail or any other similar means of communication, a copy 
of such signed document being sufficient proof thereof. No prior notice shall be 
required for a board meeting to be held at a time and location determined in a 
prior resolution adopted by the board of directors which has been 
communicated to all directors. 

26.3 No prior notice shall be required in case all the members of the 
board of directors are present or represented at a board meeting and waive 
any convening requirements or in the case of resolutions in writing approved 
and signed by all members of the board of directors. 

ARTICLE 27 CONDUCT OF MEETINGS OF THE BOARD OF 
DIRECTORS 

27.1 The board of directors shall elect among its members a chairman. 

27.2 It may also choose a secretary who does not need to be a director 
and who shall be responsible for keeping the minutes of the meetings of the 
board of directors. 

27.3 The chairman shall chair all meetings of the board of directors, but 
in his absence, the board of directors may appoint another director as 
chairman pro tempore by vote of the majority of directors present at any such 
meeting. 

27.4 Any director may act at any meeting of the board of directors by 
appointing another director as his proxy in writing, or by facsimile, electronic 
mail or any other similar means of communication, a copy of the appointment 
being sufficient proof thereof. A director may represent one or more, but not 
all of the other directors. 

27.5 Meetings of the board of directors may also be held by conference 
call or video conference or by any other means of communication allowing all 
persons participating at such meeting to hear one another on a continuous 
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basis and allowing an effective participation in the meeting. Participation in a 
meeting by these means is equivalent to participation in person at such meeting 
and the meeting is deemed to be held at the registered office of the Company. 

27.6 The board of directors can deliberate or act validly only if at least 
a majority of the directors are present or represented at a meeting of the board 
of directors. If class A directors and class B directors have been appointed, a 
quorum of the board of directors shall be the presence or the representation of 
a majority of the directors holding office comprising at least one (1) class A 
director and one (1) class B director. 

27.7 Decisions shall be taken by a majority vote of the directors present 
or represented at such meeting. In the case of a tie, the chairman shall have a 
casting vote. 

27.8 The board of directors may, unanimously, pass resolutions by 
circular means when expressing its approval in writing, by facsimile, 
electronic mail or any other similar means of communication. Each director 
may express his consent separately, the entirety of the consents evidencing the 
adoption of the resolutions. The date of such resolutions shall be the date of the 
last signature. 

ARTICLE 28 CONFLICTS OF INTEREST 

28.1 Save as otherwise provided by the Law, any director who has, 
directly or indirectly, an interest in a transaction submitted to the approval of 
the board of directors which conflicts with the Company’s interest, must inform 
the board of directors of such conflict of interest and must have his declaration 
recorded in the minutes of the board meeting. The relevant director may not 
take part in the discussions on and may not vote on the relevant transaction. 
Any such conflict of interest must be reported to the next general meeting of 
shareholders prior to such meeting taking any resolution on any other item. 

28.2 Where the Company comprises a single director, transactions made 
between the Company and the director having an interest conflicting with that 
of the Company is only mentioned in the resolution of the sole director. 

28.3 Where, by reason of a conflicting interest, the number of directors 
required in order to validly deliberate is not met, the board of directors may 
decide to submit the decision on this specific item to the general meeting of 
shareholders. 

28.4 The conflict of interest rules shall not apply where the decision of 
the board of directors or the sole director relates to day-to-day operations 
entered into under normal conditions. 

28.5 The daily manager (s) of the Company, if any, are mutatis mutandis 
subject to articles 28.1 to 28.4 of these Articles, provided that if only 1 daily 
manager has been appointed and is in a situation of conflicting interests, the 
relevant decision shall be adopted by the board of directors. 
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ARTICLE 29 MINUTES OF THE MEETING OF THE BOARD 
OF DIRECTORS - MINUTES OF THE DECISIONS OF THE SOLE 
DIRECTOR 

29.1 The minutes of any meeting of the board of directors shall be 
signed by the chairman or, in his absence, by the chairman pro tempore. 
Copies or excerpts of such minutes which may be produced in judicial 
proceedings or otherwise shall be signed by the chairman. 

29.2 Decisions of the sole director shall be recorded in minutes which 
shall be signed by the sole director. Copies or excerpts of such minutes which 
may be produced in judicial proceedings or otherwise shall be signed by the 
sole director. 

ARTICLE 30 DEALING WITH THIRD PARTIES 

30.1 The Company shall be bound towards third parties in all 
circumstances by (i) the signature of the sole director, or, if the Company has 
several directors, by the joint signature of any two (2) directors or by (ii) the 
joint signatures or the sole signature of any person(s) to whom such power 
may have been delegated by the Board of Directors within the limits of such 
delegation. 

30.2 If class A directors and class B directors have been appointed, the 
Company shall be bound towards third parties in all circumstances (i) by 
signature of one (1) class A director, or (ii) by the joint signature of one (1) 
class A director and one (1) class B director, or (Hi) by the joint signatures or 
the sole signature of any person(s) to whom such signatory power may have 
been delegated by the board of directors. 

30.3 Within the limits of the daily management, the Company shall be 
bound towards third parties by the signature of any person(s) to whom such 
power may have been delegated, acting individually or jointly in accordance 
within the limits of such delegation. 

F. AUDIT AND SUPERVISION 

30.4 The operations of the Company shall be supervised by one or 
several statutory auditors (commissaire(s)). The general meeting of 
shareholders shall appoint the statutory auditor(s) and shall determine their 
term of office, which may not exceed six (6) years. 

30.5 A statu toiy auditor may be removed at any time, without notice and 
with or without cause by the general meeting of shareholders. 

30.6 The statutory auditors have an unlimited right of permanent 
supervision and control of all operations of the Company. 

30.7 If the general meeting of shareholders of the Company appoints 
one or more independent auditor (s) (reviseur(s) d’entreprises agree(s)) in 
accordance with article 69 of the law of 19 December 2002 regarding the 
trade and companies register and the accounting and annual accounts of 
undertakings, as amended, the institution of statutory auditor(s) is suppressed. 
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30.8 An independent auditor may only be removed by the general 
meeting of shareholders with cause or with his approval. 

G. FINANCIAL YEAR - ANNUAL ACCOUNTS - ALLOCATION OF 
PROFITS - INTERIM DIVIDENDS 

ARTICLE 31 FINANCIAL YEAR 

The financial year of the Company shall begin on the first of January of 
each year and shall end on the thirty-first of December of the same year. 

ARTICLE 32 ANNUAL ACCOUNTS AND ALLOCATION OF 
PROFITS 

32.1 At the end of each financial year, the accounts are closed and the 
Board of Directors draws up an inventory of the Company’s assets and 
liabilities, the balance sheet and the profit and loss accounts in accordance 
with the law. 

32.2 Of the annual net profits of the Company, five per cent (5%) at 
least shall be allocated to the legal reserve. This allocation shall cease to be 
mandatory as soon and as long as the aggregate amount of such reserve 
amounts to ten per cent (10%) of the share capital of the Company. 

32.3 Sums contributed to a reserve of the Company by a shareholder 
may also be allocated to the legal reserve if the contributing shareholder 
agrees to such allocation. 

32.4 In case of a share capital reduction, the Company’s legal reserve 
may be reduced in proportion so that it does not exceed ten per cent (10%) of 
the share capital. 

32.5 Upon recommendation of the board of directors, the general 
meeting of shareholders shall determine how the remainder of the Company ’s 
profits shall be used in accordance with the Law and the Articles. 

32.6 Distributions shall be made to the shareholders in proportion to the 
number of shares they hold in the Company. 

ARTICLE 33 INTERIM DIVIDENDS 

33.1 The board of directors may proceed with the payment of interim 
dividends subject to the provisions of the Law. 

33.2 Any share premium, assimilated premium or other distributable 
reserve may be freely distributed to the shareholders subject to the provisions 
of the Law and these Articles. 

ARTICLE 34 INTERIM DIVIDENDS -SHARE PREMIUM AND 
ASSIMILATED PREMIUMS 

34.1 The board of directors may proceed to the payment of interim 
dividends subject to the provisions of the Law and in accordance with Article 
33. 

34.2 Any share premium, assimilated premium or other distributable 
reserve may be freely distributed to the shareholders subject to the provisions 
of the Law and these Articles. 
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//. LIQUIDATION 

ARTICLE 35 LIQUIDATION 

35.1 In the event of dissolution of the Company in accordance with 
article 3.2 of these Articles, the liquidation shall be carried out by one or 
several liquidators who are appointed by the general meeting of shareholders 
deciding such dissolution and which shall determine their powers and their 
compensation. Unless otherwise provided, the liquidators shall have the most 
extensive powers for the realisation of the assets and payment of the liabilities 
of the Company. 

35.2 The surplus resulting from the realisation of the assets and the 
payment of the liabilities shall be distributed among the shareholders in 
proportion to the number of shares of the Company held by them. 

I. FINAL CLAUSE - GOVERNING LAW - GOVERNING 
LANGUAGE 

ARTICLE 36 GOVERNING LA W 

All matters not governed by these Articles shall be determined in 
accordance with the Law. 

ARTICLE 3 7 GOVERNING LANGUA GE 

These Articles are worded in English, followed by a French translation. 
In case of discrepancies between the English and the French versions, the 
English text of the present Articles shall prevail." 

SIXTH RESOLUTION 

The Sole Shareholder resolves (i) to decrease the amount of the share 
premium account of the Company from its current amount of 
EUR 32,490,000.- to EUR 5,266,000.-, (ii) to distribute the amount of 
EUR 27,224,000.- resulting from the Share Premium Decrease to the sole 
shareholder of the Company and (iii) to empower any director of the Company 
to proceed to the payment of such amount to the sole shareholder. 

SEVENTH RESOLUTION 

The Sole Shareholder resolves to authorise the Issuance. 

EIGHTH RESOLUTION 

The Sole Shareholder resolves to empower the Authorised Signatories, 
each acting individually, to proceed to the update the shareholders register of 
the Company as a consequence of the foregoing operations. 

COSTS 

The expenses, costs, fees and charges of any kind whatsoever which shall 
be borne by the Company as a result of the above resolutions are estimated at 
nine thousand euro (EUR 9,000). 

There being no further business, the meeting is closed at 3.00 p.m.. 

DECLARATION 

The undersigned notary, who understands and speaks English, states 
herewith that on the request of the above appearing persons, the present deed is 


26 



worded in English, followed by a French version. On request of the same 
appearing persons and in case of divergences between the English and the 
French texts, the English version will be prevailing. 

WHEREOF, the present deed was drawn up in Mondorf-les-Bains, at the 
office of the undersigned notary, on the date first written above. 

The document having been read to the members of the board of the 
meeting, said members of the board signed together with the notary the present 
deed. 

SUIT LA TRADUCTION FRANCAISE DU TEXTE QUI 
PRECEDE : 

L’an deux mille seize, le vingt-trois decembre. 

Par-devant Nous, Maitre Marc Loesch, notaire de residence a Mondorf- 
les-Bains, Grand-Duche de Luxembourg. 

S’est reunie l’assemblee generale extraordinaire de l’actionnaire unique 
(l«Actionnaire Unique ») de FUNDROCK HOLDING S.A., une societe 
anonyme, ayant son siege social au 68-70, boulevard de la Petrusse, L-2320 
Luxembourg, Grand-Duche de Luxembourg, immatriculee aupres du Registre 
de Commerce et des Societes de Luxembourg sous le numero B 202.167 (la 
« Societe »), constitute suivant acte rccu par Maitre Marc Loesch, notaire de 
residence a Mondorf-les-Bains, Grand-Duche de Luxembourg, en date du 4 
Decembre 2015, publie au Memorial C, Recueil des Societes et Associations, 
numero 509 en date du 22 fevrier 2016 et dont les statuts ont ete modifies pour 
la demiere fois suivant acte re<?u par Maitre Marc Loesch, precite, en date du 
18 Decembre 2015, publie Memorial C, Recueil des Societes et Associations, 
numero 975 en date du 2 Avril 2016. 

L’assemblee generale extraordinaire est ouverte a 14.30 heures sous la 
presidence de Madame Emilie Viard, avec adresse professionnelle a Mondorf- 
les-Bains; 

Le president designe Madame Karola Bohm, avec adresse 
professionnelle a Mondorf-les-Bains, coniine secretaire ; 

L’Actionnaire Unique designe comme scrutateur Monsieur Chris 
Oberhag, avec adresse professionnelle a Mondorf-les-Bains. 

Le bureau de l’assemblee generale ayant ainsi ete constitue, le president 
declare et prie le notaire d’acter que : 

I. L’Actionnaire Unique est represente en vertu d’une procuration 
donnee sous seing prive le 22 decembre 2016 et que le nombre de ses actions 
est renseigne sur une liste de presence, signee « ne varietur » par le president, 
le secretaire, le scrutateur, le mandataire de l’Actionnaire Unique et le notaire 
soussigne. 

II. La procuration, apres avoir ete signee « ne varietur » par le 
mandataire de l’Actionnaire Unique et le notaire instrumentant, restera annexee 
avec la liste de presence, aux presentes pour etre soumise avec elles aux 
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formalites de l’enregistrement. 

III. L’Actionnaire Unique a declare : 

qu’il a ete informe au prealable de l’ordre du jour de la presente 
assemblee et renonce ainsi a toute fonnalite de convocation ; 

qu’il renonce a ses droits, tels que prevus a l’article 73 de la loi du 
10 aout 1915 sur les societes commerciales, telle que modifiee, de pouvoir, au 
moins 8 jours avant la tenue de la presente assemblee generale, prendre 
connaissance de certains documents au siege social de la Societe et de se voir 
communiquer, sur demande, certains documents sociaux. 

IV. Que l’ordre du jour est le suivant : 

QRDRE DU JOUR 

1. Decision de modifier V article 5.2 des statuts de la Societe de sorte 
a ce que celui-ci se Use comme suit : 

« 5.2. En cas de pluralite de classes d’actions, les actions d’une classe 
specifique sont convertibles en actions d’une autre classe. » ; 

2. Decision de refondre le capital social de la Societe par la 
conversion de: 

24.857 Actions de Classe A des 31.000 Actions de Classe A 
actuellement emises en 24.857 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
que 6.143 Actions de Classe A en circulation et (ii) que 55.857 Actions de 
Classe C seront en circulation; 

28.637 Actions de Classe B des 31.000 Actions de Classe B 
actuellement emises en 28.637 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
que 2.363 Actions de Classe B en circulation et (ii) que 84.494 Actions de 
Classe C seront en circulation; 

31.000 Actions de Classe D des 31.000 Actions de Classe D 
actuellement emises en 31.000 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe D en circulation, (ii) que les Actions de Classe 
D seront annulees et (Hi) que 115,494 Actions de Classe C seront en 
circulation; 

31.000 Actions de Classe E des 31.000 Actions de Classe E 
actuellement emises en 31.000 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe E en circulation, (ii) que les Actions de Classe 
E seront annulees et (Hi) que 146.494 Actions de Classe C seront en 
circulation; 

31.000 Actions de Classe F des 31.000 Actions de Classe F 
actuellement emises en 31.000 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe F en circulation, (ii) que les Actions de Classe 
F seront annulees et (Hi) que 177.494 Actions de Classe C seront en 
circulation; 

31.000 Actions de Classe G des 31.000 Actions de Classe G 
actuellement emises en 31.000 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
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plus aucune Actions de Classe G en circulation, (ii) que les Actions de Classe 
G seront annulees et (Hi) que 208.494 Actions de Classe C seront en 
circulation; 

31.000 Actions de Classe H des 31.000 Actions de Classe H 
actuellement emises en 31.000 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe H en circulation, (ii) que les Actions de Classe 
H seront annulees et (Hi) que 239.494 Actions de Classe C seront en 
circulation; 

31.000 Actions de Classe I des 31.000 Actions de Classe I 
actuellement emises en 31.000 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe I en circulation, (ii) que les Actions de Classe I 
seront annulees et (iii) que 270.494 Actions de Classe C seront en circulation; 

31,000 Actions de Classe J des 31.000 Actions de Classe J 
actuellement emises en 31.000 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe J en circulation, (ii) que les Actions de Classe J 
seront annulees et (iii) que 301.494 Actions de Classe C seront en circulation; 

3. De reconnoitre le fait que le capital social de la Societe sera 
represente comme suit suite a la decision precedents : 


Classe d’actions 

Nombre d’actions 

Actions de Classe A 

6.143 

Actions de Classe B 

2.363 

Actions de Classe C 

301,494 

Nombre total d’actions : 

310.000 


4. Decision de modifier Vobjet social de la Societe et ainsi de 
modifier V article 2 des statuts de la Societe afin de lui donner la teneur 
suivante : 

« 2. 1 La Societe a pour objet la detention de participations dans 
FundRock Management Company S.A., line societe immatriculee aupres du 
registre de commerce et de societes de Luxembourg sous le numero B 104196 
ainsi que la direction, la gestion, le controle, le developpement et la 
disposition de ces participations. 

2.2 La Societe peut egalement garantir, accorder des suretes, accorder 
des prets ou assister de toute autre maniere des societes dans lesquelles elle 
detient une participation directs ou indirecte ou un droit de quelque nature 
que ce soit ou qui font partie du me me groupe de societes que la Societe. 

2.3 La Societe peut lever des fonds, notamment en faisant des emprunts 
sous touts forme ou en emettant touts sorts d’ obligations, de titres ou 
d ’instruments de dettes, d’ obligations garanties ou non gar an ties, et d’une 
maniere generale en emettant des valeurs mobilieres de tout type. 

2.4 La Societe pourra exercer touts activite de nature commerciale, 
industrielle, financiere, immobiliere ou de propriete intellectuelle qu ’elle 
estime utile pour I’accomplissement de ces objets. » ; 
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5. Decision de proceder a la refonte integrate des statuts de la 
Societe. 

6. Decision (i) de reduire le montant du compte de prime d’ emission 
de la Societe de son montant de EUR 32.490.000,- a un montant de 
EUR 5.266.000,- (la « Reduction de Compte de Prime »), (ii) de distribuer le 
montant de EUR 27.224.000,- resultant de la Reduction de Compte de Prime a 
I’actionnaire unique de la Societe et (Hi) de donner pouvoir a tout 
administrates de la Societe afin de proceder an paiement de ce montant a 
I ’actionnaire unique ; 

7. Decision d ’autoriser remission par le conseil d’ administration de 
la Societe, en faveur de son actionnaire unique, des obligations convertibles 
suivantes a coupon zero, a la date des presentes on aux alentours de celle-ci, 
comme suit (V « Emission ») : 

539.500 obligations convertibles a coupon zero de classe A qui 
sont convertibles en Actions de Classe A a un ratio de conversion de 4 
obligations convertible a coupon zero de classe A pour 1 Action de Classe A ; 

207.500 obligations convertibles a coupon zero de classe B qui 
sont convertibles en Actions de Classe B a un ratio de conversion de 4 
obligations convertible a coupon zero de classe B pour 1 Action de Classe B ; 

26.477.000 obligations convertibles a coupon zero de classe C qui 
sont convertibles en Actions de Classe C a un ratio de conversion de 4 
obligations convertible a coupon zero de classe C pour 1 Action de Classe C ; 

8. Decision de donner pouvoir a tout administrateur de la Societe 
ainsi qu’a tout employe de JTC Signes SARL (les « Signatures Autorises »), 
chacun agissant individuellement, afin de proceder a la mise a jour du registre 
d’actionnaires de la Societe suite aux operations qui precedent. 

PREMIERE RESOLUTION 

I,’ Actionnaire Unique decide de modifier Particle 5.2 des statuts de la 
Societe de sorte a ce que celui-ci se lise comme suit : 

«5.2. En cas de pluralite de classes d’actions, les actions d’une classe 
specifique sont convertibles en actions d’une autre classe. » 

DEUXIEME RESOLUTION 

L’ Actionnaire Unique decide de refondre le capital social de la Societe 
par la conversion de : 

24.857 Actions de Classe A des 31.000 Actions de Classe A 
actuellement emises en 24.857 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
que 6,143 Actions de Classe A en circulation et (ii) que 55.857 Actions de 
Classe C seront en circulation; 

28.637 Actions de Classe B des 31.000 Actions de Classe B 
actuellement emises en 28.637 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
que 2.363 Actions de Classe B en circulation et (ii) que 84.494 Actions de 
Classe C seront en circulation; 
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31.000 Actions de Classe D des 31.000 Actions de Classe D 
actuellement anises en 31.000 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe D en circulation, (ii) que les Actions de Classe 
D sont annulees et (Hi) que 115.494 Actions de Classe C seront en circulation; 

31.000 Actions de Classe E des 31.000 Actions de Classe E 
actuellement anises en 3 1 .000 Actions de Classe C de sorte (i) qu’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe E en circulation, (ii) que les Actions de Classe 
E sont annulees et (Hi) que 146.494 Actions de Classe C seront en circulation; 

31.000 Actions de Classe F des 31.000 Actions de Classe F 
actuellement emises en 31.000 Actions de Classe C de sorte (i) qu’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe F en circulation, (ii) que les Actions de Classe 
F sont annulees et (Hi) que 177.494 Actions de Classe C seront en circulation; 

31.000 Actions de Classe G des 31.000 Actions de Classe G 
actuellement emises en 3 1 .000 Actions de Classe C de sorte (i) qu’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe G en circulation, (ii) que les Actions de Classe 
G sont annulees et (Hi) que 208.494 Actions de Classe C seront en circulation; 

31.000 Actions de Classe H des 31.000 Actions de Classe H 
actuellement emises en 31.000 Actions de Classe C de sorte (i) qu’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe H en circulation, (ii) que les Actions de Classe 
H sont annulees et (Hi) que 239.494 Actions de Classe C seront en circulation; 

31.000 Actions de Classe I des 31.000 Actions de Classe I 
actuellement emises en 3 1 .000 Actions de Classe C de sorte (i) qu’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe I en circulation, (ii) que les Actions de Classe I 
sont annulees et (Hi) que 270.494 Actions de Classe C seront en circulation; 

31.000 Actions de Classe J des 31.000 Actions de Classe J 
actuellement emises en 31.000 Actions de Classe C de sorte (i) qu ’il ne restera 
plus aucune Actions de Classe J en circulation, (ii) que les Actions de Classe J 
sont annulees et (Hi) que 301.494 Actions de Classe C seront en circulation. 

TROISIEME RESOLUTION 

L’Actionnaire Unique decide de reconnaitre le fait que le capital social 
de la Societe sera represente coniine suit suite a la Refonte du Capital : 


Classe d’actions 

Nombre d’actions 

Actions de Classe A 

6.143 

Actions de Classe B 

2.363 

Actions de Classe C 

301.494 

Nombre total d’actions: 

310.000 


QUATRIEME RESOLUTION 

L’Actionnaire Unique decide de modifier l’objet social de la Societe et 
ainsi de modifier l’article 2 des statuts de la Societe afin de lui donner la teneur 
suivante : 

« 2. 1 La Societe a pour objet la detention de participations dans 
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FundRock Management Company S.A., une societe immatriculee aupres du 
registre de commerce et de societes de Luxembourg sous le numero B 104196 
ainsi que la direction, la gestion, le controle, le developpement et la 
disposition de ces participations. 

2.2 La Societe pent egalement garantir, accorder des suretes, accorder 
des prets on assister de toute autre maniere des societes dans lesquelles elle 
detient une participation directe ou indirecte ou un droit de quelque nature 
que ce soil ou qui font partie du meme groupe de societes que la Societe. 

2.3 La Societe peut lever des fonds, notamment en faisant des emprunts 
sous toute forme ou en emettant toute sorte d’ obligations, de titres ou 
d ’instruments de dettes, d’ obligations garanties ou non gar an ties, et d’une 
maniere generale en emettant des valeurs mobilieres de tout type. 

2.4 La Societe pourra exercer toute activite de nature commerciale, 
industrielle, financiere, immobiliere ou de propriete intellectuelle qu ’elle 
estime utile pour I’accomplissement de ces objets. » ; 

CINQUIEME RESOLUTION 

L’Actionnaire Unique decide de proceder a la refonte totale des statuts 
de la Societe afin de lui donner a present la teneur suivante : 

« A. DENOMINATION ET FORME - OB JET - PUREE - SIEGE 
SOCIAL - DEFINITIONS ET INTERPRETATION 

ARTICLE 1 DENOMINA TION - FORME 

II existe une societe anonyme sous la denomination FundRock Holding 
S.A. (ci-apres la « Societe ») qui sera regie par la loi du 10 aout 1915 sur les 
societes commerciales, telle que modifiee (la « Loi »), ainsi que par les 
presents statuts (les « Statuts »). 

ARTICLE 2 OBJET 

2. 1 La Societe a pour objet la detention de participations dans FundRock 
Management Company S.A., une societe immatriculee aupres du registre de 
commerce et de societes de Luxembourg sous le numero B 104196 ainsi que la 
direction, la gestion, le controle, le developpement et la disposition de ces 
participations. 

2.2 La Societe peut egalement garantir, accorder des suretes, accorder 
des prets ou assister de toute autre maniere des societes dans lesquelles elle 
detient une participation directe ou indirecte ou un droit de quelque nature que 
ce soit ou qui font partie du meme groupe de societes que la Societe. 

2.3 La Societe peut lever des fonds, notamment en faisant des emprunts 
sous toute forme ou en emettant toute sorte d ’obligations, de titres ou 
d ’instruments de dettes, d’ obligations garanties ou non garanties, et d’une 
maniere generale en emettant des valeurs mobilieres de tout type. 

2.4 La Societe pourra exercer toute activite de nature commerciale, 
industrielle, financiere, immobiliere ou de propriete intellectuelle qu’elle 
estime utile pour I ’accomplissement de ces objets. 
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ARTICLE 3 DUREE 

3.1 La Societe est constitute pour une duree illimitee. 

3.2 Elle pourra etre dissoute a tout moment et sans cause par une 
decision de I’assemblee generale des actionnaires, prise aux conditions 
requises pour une modification des Statuts. 

ARTICLE 4 SIEGE SOCIAL 

4.1 Le siege social de la Societe est etabli dans la ville de 
Luxembourg, Grand-Duche de Luxembourg. 

4.2 Le conseil d’ administration pourra transferer le siege social au 
sein de la meme commune ou dans toute autre commune du Grand-Duche de 
Luxembourg et modifier les presents Statuts afin qu ’ils refletent le transfert du 
siege social de la Societe au sein d’une autre commune. 

4.3 Des succursales ou bureaux peuvent etre crees, tant au Grand- 
Duche de Luxembourg qua I’etranger, par decision du conseil 
d ’administration. 

4.4 Dans I’hypothese ou le conseil d ’administration estimerait que 
des evenements extraordinaires d’ordre politique, economique ou social ou des 
catastrophes naturelles se sont produits ou seraient imminents, de nature a 
interferer avec I’activite normale de la Societe a son siege social, il pourra 
transferer provisoirement le siege social a I’etranger jusqu’a cessation 
complete de ces circonstances exceptionnelles; ces mesures provisoires 
n ’auront toutefois aucun effet sur la nationality de la Societe, laquelle, 
nonobstant ce transfert provisoire, restera luxembourgeoise. 

ARTICLE 5 DEFINITIONS ET INTERPRETATION 

Dans le cadre des presents Statuts, les termes suivants auront la 
signification qui leur est attribute ci-apres : 

« Periode dAcceptation » a le sens qui lui est attribue a V article 10.4 

« Acquereur » a le sens qui lui est attribue a l’ article 12.1 

« Cedant » a le sens qui lui est attribue a V article 10.1 

« Blackfin » signifie Blackfin Financial Services Fund II et tout 
successeur ou cessionnaire en cas de Transfert de ses Actions de Classe C et 
ses OCs a une entite qu ’il Controle 

« Titres Blackfin » a le sens qui lui est attribue a V article 11.4 

« OC » signifie toute obligation convertible en action(s) qui pourrait etre 
emise a tout moment par la Societe. 

« Actions de Classe A » signifie les actions de classe A emises ou a 
emettre par la Societe 

« Actions de Classe B » signifie les actions de classe B emises ou a 
emettre par la Societe 

« Actions de Classe C » signifie les actions de classe C emises ou a 
emettre par la Societe 

« Cessionnaire Envisage » a le sens qui lui est attribue a V article 10.1 
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« Controle » signifie, en presence d’une personne morale, la propriete de 
ou la capacite d’ orient er : 

la majorite des actions emises donnant droit de vote a V election 
des gerants/administrateurs (ou personnes analogues) ; 

la nomination ou la revocation des gerants/administrateurs (ou 
personnes analogues) detenant la majorite des droits de vote exercables lors 
des reunions du conseil de gerance/conseil d’ administration sur la totalite ou 
la quasi-totalite des sujets abordes ; ou 

la majorite des droits de vote exergables aux assemblies generates 
des actionnaires sur la totalite ou la quasi-totalite des sujets abordes ; 
le verbe « Controler » devra etre entendu de la meme fagon. 

« Obligation de Sortie Forcee » a le sens qui lui est attribue a l ’article 

12 

« EVCA » signifie Invest Europe auparavant connu sous le nom de 
European Private Equity & Venture Capital Association (EVCA) 

« Multiple de Sortie » signifie le multiple obtenu apres application de la 
formule suivante : 

Multiple de Sortie = Produits / Prix d’ Acquisition 

Le « Prix d’ Acquisition » correspond an total des montants apportes a la 
Societe pour remission des actions (incluant toute prime versee en lien avec 
celle-ci) sujettes a Transfert ou liquidation. 

« Notification de Sortie » a le sens qui lui est attribue a Particle 11.4 
« Actionnaire Sortant » a le sens qui lui est attribue a Particle 12.1 
« Titres de P Actionnaire Sortant » a le sens qui lui est attribue a 
Particle 12.2 

« Sortie Forcee » a le sens qui lui est attribue a Particle 12.1 
« Notification de Sortie Forcee » a le sens qui lui est attribue a l ’article 

12.2 

« Sortie Totale » a le sens qui lui est attribue a Particle 11.1 
« Droit de Sortie Conjointe Totale » a le sens qui lui est attribue a 
Particle 11.1 

« TGRI » signifie le taux global de rendement interne de la Societe 
« Periode dTncessibilite » a le sens qui lui est attribue a Particle 9.1 
« Notification d\ Acceptation » a le sens qui lui est attribue a Particle 

10.4 

« Offrant » a le sens qui lui est attribue a Particle 11.3 
« Delai Ordinaire de Souscription » a le sens qui lui est attribue a 
Particle 6.5 

« Sortie Partielle » a le sens qui lui est attribue a l ’article 11.2 
« Droit de Sortie Conjointe Partielle » a le sens qui lui est attribue a 
Particle 11.2 

« Droit de Preemption » a le sens qui lui est attribue a Particle 10.1 
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« Actions de Preference » signifie les Actions de Classe A et Actions de 
Classe B 

« Evenement Declencheur Preferentiel » signifie un des evenements 
suivants : 

la liquidation volontaire on judiciaire de la Societe ; ou 
le transfert de l ’ensemble des actions de la Societe ; ou 
le transfert des Actions de Preference du fait de Vexercice, par 
lews detenteurs, de leur Droit de Sortie Conjointe, a l ’exclusion de tout 
Transfert d’Actions de Preference pour lesquelles Blackfin est autorisee a 
exercer son Droit de Preemption. 

« Produits » signifie : 

(i) en cas de liquidation, (a) le montant utilise par la Societe pour 
rembourser le principal et les interets restant dus des OCs et (b) le montant 
distribue par la Societe en tant que produits de liquidation ; ou 

(i ii) en cas de vente d’ actions, le prix de vente paye par le cessionnaire 
pour l’ acquisition des actions et des OCs de la Societe (incluant, pour ces 
dernieres, tout interet echu et restant du ou capitalise sur celles-ci). 

« Titres Proposes » a le sens qui lui est attribue a T article 10.2 
« Renonciation » a le sens qui lui est attribue a T article 10.7 
« actionnaires » signifie tout detenteur d’Actions de Classe A, Actions de 
Classe B, Actions de Classe C, independamment des droits specifiques attaches 
a celles-ci. 

« actions » signifie toute Action de Classe A, Action de Classe B et 
Action de Classe C, independamment de lews particularity 

« Periode de Souscription » a le sens qui lui est attribue a l ’article 6. 3 
« Notification de Sortie Conjointe » a le sens qui lui est attribue a 
l ’article 11.5 

« Periode de Notification de Sortie Conjointe » a le sens qui lui est 

attribue a T article 11.5 

« Droit de Sortie » signifie le Droit de Sortie Conjointe Totale (tel que ce 

terme 

« Conjointe » est defini a Particle 11.1) ou le Droit de Sortie Conjointe 
Partielle (tel que ce terme est defini a T article 11.2), independamment de lews 
particularity 

« OCs Sortantes » a le sens qui lui est attribue a Particle 11.3 
« Titres Sortants » signifie les OCs Sortantes et les Actions Sortantes 
« Actions Sortantes » a le sens qui lui est attribue a l ’article 11.3 
« Transfert » signifie, a propos de toute action ou OC, toute vente, 
apport, transfert de toute forme et a toute fin que ce soit, incluant, sans 
limitation, les transferts par apport en capital, les fusions, les scissions, les 
echanges, les distributions en nature, les ventes avec droit de rachat, les prets 
de titres, les cessions a titre fiduciaire (ou toute autre transaction similaire), la 
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constitution de suretes, par suite de dices on donation, liquidation d’une 
societe, communaute ou succession, soit a titre onereux on a titre gratuit, 
mime si un tel transfert resulte d’une renonciation a un droit preferentiel de 
souscription en faveur de per sonnes designees, enchire publique ou par un 
tribunal ou si le transfert de proprieti doit itre differe ; le terme « Transfert » 
inclut en outre, le transfert de propriete, Tusufruit (incluant les conventions de 
croupier) ou tout autre droit attache aux actions ou aux OCs imises par la 
Societe, incluant tout droit de vote ou tout droit aux benefices et/ou interets ou 
tout demembrement de propriete ; le verbe « Transferer » devant etre entendu 
de la meme faqon. 

« Notification de Transfert » a le sens qui lui est attribue a l’ article 10.2 

5.1 Le terme « personne », inclut sans limitation, toute personne 
physique, cabinet, societe ou toute autre personne morale, gouvernement, Etat 
ou agence etatique ou tout partenariat commercial, toute association ou 
partenariat, comite d’entreprise ou tout organe representatif du personnel 
(ayant ou non la personnalite morale). 

5.2 Le singulier, a moins que le contexte n ’en requiert autrement, inclut 
igalement le pluriel, et vice versa ; les deux termes ayant la meme signification 
dans la definition mentionnie. 

B. CAPITAL SOCIAL 

ARTICLE 6 CAPITAL SOCIAL 

6.1 Le capital social de la Societe est fixe a trois cent dix mille Euros 
(EUR 310.000,-) et represente par : 

six mille cent quarante-trois (6.143,-) actions de classe A ; 
deux mille trois cent soixante-trois (2.363,-) actions de classe B ; 
trois cent un mille quatre cent quatre-vingt-quatorze (301.494,-) 
actions de classe C ; 

ayant une valeur nominate d’un Euro (EUR 1.-) chacune et ayant toutes 
etc integralement libiries. 

6.2 Le capital social de la Societe peut etre augmente ou reduit par une 
decision de I’assemblee generate des actionnaires, adoptee selon les modalites 
requises pour la modification des Statuts. 

6.3 Toute augmentation ou reduction du capital social de la Societe doit 
toujours etre proposee dans les mimes proportions a chacune des classes 
d’ actions. 

6.4 En cas d ’augmentation de capital, les nouvelles actions a emettre 
devront etre proposees par classe, prioritairement aux actionnaires existants a 
proportion du nombre d’actions qu’ils detiennent dans la classe d’action en 
cause. Le conseil d’ administration devra determiner le delai durant lequel ce 
droit preferentiel de souscription pourra etre exerce, ce delai ne pouvant etre 
inferieur a 14 jours a compter de la date d’ envoi d’un courrier recommande ou 
de tout autre moyen de communication individuellement accepte par le 
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destinataire et garantissant l ’acces aux informations transmises a chacun des 
actionnaires de la meme classe d’actions (la « Periode de Souscription »). 
L ’assemblee generate des actionnaires pent limiter ou supprimer le droit 
preferentiel de souscription des actionnaires existants sous reserve du respect 
du quorum et de la majorite requis pour la modification des Statuts. 

6.5 Au cas oil, a V expiration de la Periode de Souscription, l ’ensemble 
des droits preferentiels de souscription n ’ont pas etc exerces, le(s) 
actionnaire(s) existant(s) detent eurs d’actions d’autres classes, seront 
autorises a souscrire aux nouvelles actions restantes dans les memes 
conditions et selon la meme procedure que celles decrites a V article 6.4. Le 
conseil d’ administration peut egalement decider dans ce cas, que le capital 
social ne peut etre augmente que par le montant des souscriptions regues des 
actionnaires existants pour leur classes respectives d’actions selon les cas. 

6.6 La Societe peut racheter ses propres actions tel que prevu ici mais 
uniquement dans les limites permises par la Loi. 

6.7 En complement du capital souscrit, il peut etre cree un compte de 
primes d’ emission sur lequel toute prime d’ emission payee sur toute action de 
la Societe en complement de sa valeur nominate y sera transferee. 

B. ACTIONS - DROITS SPECIFIQUES DES ACTIONS DE 
PREFERENCE - TRANSMISSIBILITE DES ACTIONS 
ARTICLE 7 ACTIONS 

7.1 Les actions de la Societe sont nominatives. 

7.2 La Societe peut avoir un on plusieurs actionnaires. 

7.3 Le deces, la suspension des droits civils, la dissolution, la liquidation, 
la faillite ou I’insolvabilite ou tout autre evenement similaire concernant un 
actionnaire n 'entraine pas la dissolution de la Societe. 

7.4 La Societe ne reconnaitra qu’un seul actionnaire par action. Dans 
I’hypothese ou une action serait detenue par plusieurs personnes, celles-ci 
devront designer un mandataire unique qui les representera a Regard de la 
Societe. La Societe peut suspendre l ’exercice de tous les droits attaches a de 
telles actions jusqu ’a la designation de ce mandataire unique. 

ARTICLE 8 DROITS SPECIFIQUES ATTACHES AUX ACTIONS 

DE PREFERENCE 

8.1 Les Actions de Preference confereront a leur titulaire un droit 
preferentiel aux Produits en cas de survenance d’un Evenement Declencheur 
Preferentiel, sous reseme que le TGRI et le Multiple de Sortie realises par la 
Societe a la date de I’Evenement Declencheur Preferentiel le permettent 
conformement aux articles 8.2 et 8.3. 

8.2 Si a la date de survenance de I’Evenement Declencheur Preferentiel, 
le TGRI est inferieur a 20,1% ou le Multiple de Sortie est inferieur a 2,5x, les 
Actions de Preference ne donneront droit a aucun droit preferentiel aux 
Produits et les Produits seront alloues aux actionnaires proportionnellement a 
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leur detention dans le capital social de la Societe a la date de survenance de 
l Evenement Declencheur Preferentiel. 

8.3 Si, a la date de survenance de l’ Evenement Declencheur Preferentiel, 
le TGR1 est superieur a 20,1% et le Multiple de Sortie est superieur a 2,5x, les 
Produits seront par consequent distribues en application de la methode 
suivante : 

a) aux Actions de Classe A : 

(i) une fraction des Produits egale a 5%, si le TGRI est egal a 20,1% ; 

(ii) une fraction des Produits egale a 5,9%, si le TGRI est egal on 
superieur a 24, 6%, ; 

(Hi une fraction des Produits calculee par interpolation lineaire 
comprise entre 5% et 5,9%, si le TGRI est lui-meme compris entre 20,1% et 
24,6%. 

b) aux Actions de Classe B : 

(i) une fraction des Produits egale a 2,9%, si le TGRI est egal a 

20 , 1 %; 

(ii) une fraction des Produits egale a 3,4%, si le TGRI est egal a 
24,6%, ; 

(Hi) une fraction des Produits egale a 4,0%, si le TGRI est egal a 
28,5% ; 

(iv) une fraction des Produits egale a 4,6%, si le TGRI est egal a 
32,0%; 

(v) une fraction des Produits egale a 5,1%, si le TGRI est egal a 

35,1%; 

( vi ) une fraction des Produits egale a 5,7%, si le TGRI est egal on 
superieur a 37,9% ; 

(vii) une fraction des Produits calculee par interpolation lineaire entre 
ces differents points et comprise entre 2,9% et 5,7%, si le TGRI est lui-meme 
compris entre 20,1% et 37,9% ; 

c) le solde des Produits restant apres la distribution preferentielle aux 
actionnaires detenteurs des Actions de Preference, conformement aux 
paragraphes a) et b) ci-dessus, sera distribue au detenteur des Actions de 
Classe C. 

ARTICLE 9 TRANSMISSIBILITE DES ACTIONS 

9.1 Les actions ne peuvent etre Transferees a une tierce personne 
pendant une periode de 7 ans a compter du 23 decembre 2016 (la « Periode 
d’Incessibilite »), a T exception : 

d’un Transfer! resultant de Vexercice d’une Obligation de Sortie 
Forcee on d’un Droit de Sortie Conjointe ; 

pour les Actions de Classe C uniquement, en cas de Transfer I par 
leur detenteur a une entite se trouvant sons son Controle. 
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9.2 A V expiration de la Periode d’lncessibilite, les actions peuvent etre 
transferees a une tierce personne sous reserve toutefois, concernant les Actions 
de Preference, que le Droit de Preemption consenti a Blackfin soil respecte. 

9.3 Nonobstant les dispositions des articles 9.1 et 9.2, un actionnaire 
autre que Blackfin ne pent : 

(i) Transferer tout on partie de ses OCs de la Societe a un 
cessionnaire propose sauf s ’il Transfere en meme temps et au meme 
cessionnaire, une proportion equivalente d’ actions qu ’il detient dans le capital 
social de la Societe ; et 

(i ii) Transferer une on plusieurs de ses actions a un cessionnaire, sauf 
s’il Transfere en meme temps et au meme cessionnaire, une proportion 
equivalente de ses OCs ; 

(Hi) Transferer aucun interet echu et restant du sur ses OCs 
individuellement sans Transferer en meme temps les OCs sur lesquelles ces 
interets ont couru. 

C. DROIT DE PREEMPTION - DROIT DE SORTIE CONJOINTE - 
OBLIGATION DE SORTIE FORCEE 

ARTICLE 10 DROIT DE PREEMPTION 

10.1 A l ’expiration de la Periode d’Incessibilite, tout actionnaire 
autre que Blackfin souhaitant Transferer ses actions et/ou ses OCs (le 
« Cedant ») a une tierce personne (le « Cessionnaire Envisage ») doit 
prioritairement proposer ses actions et ses OCs a Blackfin qui est autorise a 
les acquerir (le « Droit de Preemption »). 

10.2 En vue de Vexercice par Blackfin de son Droit de Preemption, 
le Cedant doit adresser une notification ecrite a Blackfin et a la Societe (la 
« Notification de Transfert »), en y indiquant : 

le nombre et la classe des actions et OCs a transferer (les « Titres 
Proposes ») ; 

l ’identite du Cessionnaire Envisage ; 

le prix propose et les modalites de paiement applicables au 
Transfert des Titres Proposes, on le cas echeant, l ’equivalent monetaire du 
prix en nature propose par le Cessionnaire Envisage dans I’hypothese oil les 
Titres Proposes seraient Transferes autrement que par une contrepartie 
monetaire. 

Une copie delivree par le Cedant de Voffre irrevocable d ’acquisition des 
Titres Proposes du Cessionnaire Envisage doit etre annexee a la Notification 
de Transfert. 

10.3 L ’emission de la Notification de Transfert par le Cedant, 
constitue pour ce dernier, une offre irrevocable faite par le Cedant a Blackfin 
d’ acquerir l ’ensemble des Titres Proposes selon les termes et conditions qui y 
sont decrits. 
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10.4 A compter de la date de reception de la Notification de 
Transfert, Blackfin dispose d’un delai de 60 jours (la « Periode 
d’Acceptation »), pour notifier au Cedant et a la Societe, par ecrit, son 
intention d’exercer son Droit de Preemption sur V ensemble (et pas uniquement 
line partie) des Titres Proposes (la « Notification d’Acceptation »). 

10.5 Dans I’hypothese oil aucune Notification d’Acceptation n’est 
regue par le Cedant et la Societe durant la Periode d’Acceptation, Blackfin 
sera repute avoir renonce a I’exercice de son Droit de Preemption pour le 
Transfert des Titres Proposes et le Cedant sera libre de Transferer ces Titres 
Proposes au Cessionnaire Envisage selon les termes figurant dans la 
Notification de Transfert. 

10.6 En cas d’exercice, par Blackfin, de son Droit de Preemption, le 
prix d’ acquisition des Titres Proposes devant etre pave par Blackfin au Cedant 
correspondra : 

au prix propose par le Cessionnaire Envisage dans la Notification 
de Transfert, si payable en espece ; ou 

au prix constituant l’ equivalent monetaire du paiement en nature 
propose par le Cessionnaire Envisage dans la Notification de Transfert. 

10.7 Lorsque le prix propose par le Cessionnaire Envisage est 
payable en nature, V article 10.6 s ’applique, a moins que V equivalent 
monetaire determine par le Cedant n ’ait etc surestime, dans ce cas, le prix 
d’ acquisition devant etre paye par Blackfin sera determine par un expert 
independant comme suit : 

le refus de Blackfin doit etre adresse par ecrit, durant la Periode 
d’Acceptation au Cedant et a la Societe ; 

Blackfin et le Cedant auront alors un delai de 2 mois afin de 
designer conjointement un expert independant afin qu ’il determine T equivalent 
monetaire du prix en nature propose par le Cessionnaire Envisage ; 

dans l ’hvpothese ou Blackfin et le Cedant ne s ’accorderaient pas 
sur la designation de T expert dans un delai de 2 mois, celui-ci sera designe 
par le president du Tribunal d ’ Air on dis semen t de Luxembourg, statuant en 
matiere commerciale. 

L ’expert devra dans tons les cas appliquer les regies enoncees par 
I’EVCA. 

Si le prix determine par l ’expert est inferieur au prix notifie par le 
Cedant dans la Notification de Transfert, toutes les depenses engagees devront 
etre mises a la charge du Cedant ; dans tons les autres cas, elles seront mises a 
la charge du Cedant et de Blackfin a proportions egales. 

Le Cedant a le droit de renoncer au Transfert des Titres Proposes (la 
« Renonciation ») seulement si T equivalent monetaire du prix en nature 
propose par le Cessionnaire Envisage determine par V expert independant 
conformement a Particle 10.7 est inferieur a 90% de l ’equivalent monetaire 
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determine par le Cedant dans la Notification de Transfert. Pour exercer 
valablement son droit de Renonciation, le Cedant doit notifier par ecrit a 
Blackfin et a la Societe son intention de renoncer au Transfert des Titres 
Proposes dans un delai de 10 jours a compter de la reception du rapport de 
l ’expert. 

10.8 En cas d’exercice du Droit de Preemption et dans un delai de 
15 jours a compter du jour oil le Cedant a regu le Notification d’ Acceptation 
de Blackfin on, en cas d’application de Particle 10. 7, a compter de la reception 
par le Cedant du rapport de l ’expert, le Cedant pourra proceder au Transfert 
des Titres Proposes a Blackfin et Blackfin disposer a d’un delai de 10 jours 
pour proceder au paiement du prix du pour l ’acquisition des Titres Proposes. 

ARTICLE 11 DROIT DE SORTIE CONJOINTE 

11.1 Au cas oit Blackfin recevrait d’une tierce personne on transmettrait 
a line tierce personne line offre d’ acquisition d’un nombre d’ actions on OCs de 
la Societe representant plus de 50 % du capital social et des OCs de la Societe 
(la « Sortie Totale ») les autres actionnaires seront autorises a requerir de 
I’offrant qu’il rachete tout on partie de leurs actions et OCs qu’ils detiennent 
dans le capital de la Societe aux memes conditions que celles proposees a 
Blackfin (le « Droit de Sortie Conjoint e Totale »). 

11.2 Au cas ou Blackfin recevrait d’une tierce personne ou transmettrait 
a une tierce personne une offre d’ acquisition d’un nombre d’ actions ou OCs de 
la Societe representant 50 % ou moins du capital social et des OCs de la 
Societe (la « Sortie Partielle ») les autres actionnaires seront autorises a 
requerir de l ’offrant qu ’il rachete tout ou partie de leurs actions et OCs qu ’ils 
detiennent dans le capital de la Societe aux memes conditions et aux me me 
pourcentages que ceux proposes a Blackfin (le « Droit de Sortie Conjointe 
Partielle »). 

11.3 En cas de Sortie Partielle, chaque actionnaire autre que Blackfin est 
autorise a Transferer a l’ Offrant de Blackfin (T « Offrant ») un nombre 
d’ actions (les « Actions S ort antes ») et un nombre d’OCs (les « OCs 
Sortantes ») determines par application des formules suivantes : 

Actions Sortantes = (NAO / NTAB) x NTAA 

Ou : 

« NAO » correspond au nombre d’ actions proposees par Blackfin 
a l ’Offrant ; 

« NTAB » correspond au nombre total d’ actions detenues par 

Blackfin ; 

« NTAA » correspond au nombre total d’ actions detenues par 
T actionnaire concerne a la date a laquelle il exerce son droit. 

OCs Sortantes = (NOO / NTOB) x NTOA 

Ou : 
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« NOO » correspond au nombre d’OCs proposees par Blackfin a 

l ’Offrant ; 

« NT OB » correspond au nombre total d’OCs detenues par 

Blackfin ; 

« NTOA » correspond au nombre total d’OCs detenues par 
I’actionnaire concerne a la date a laquelle il exerce son droit. 

11.4 En vue de I’exercice par les actionnaires de leur Droit de Sortie 
Conjointe, Blackfin doit adresser line notification ecrite aux autres 
actionnaires et a la Societe (la « Notification de Sortie »), indiquant : 

qu’elle a regu une offre et qu’une telle offre donne droit a une 
Sortie Totale on une Sortie Partielle ; 

le nombre d’ actions et d’OCs proposees a l’ Offrant (les « Titres 
Blackfin ») ; 

l ’identite de l ’Offrant ; 

le prix propose et les modalites de paiement applicables au 
Transfert des Titres Blackfin. 

11.5 A compter de la reception de la Notification de Sortie, les 
actionnaires disposent d’un delai de 60 jours (la « Periode de Notification de 
Sortie Conjointe ») pour notifier par ecrit a Blackfin et a la Societe, leur 
intention d’exercer leur Droit de Sortie Conjointe (la « Notification de Sortie 
Conjointe »). Pour etre valable, la Notification de Sortie Conjointe doit 
indiquer le nombre et la classe des actions et OCs pour lesquelles l ’actionnaire 
concerne entend exercer son Droit de Sortie Conjointe. 

11.6 Dans le cas ou aucune Notification de Sortie Conjointe n ’est regue 
par Blackfin et la Societe durant la Periode de Notification de Sortie 
Conjointe, V actionnaire concerne sera repute avoir renonce a Vexercice de 
son Droit de Sortie Conjointe pour la Sortie Totale ou Partielle notifiee dans la 
Notification de Sortie. 

11.7 Dans le cas ou une Notification de Sortie Conjointe est regue par 
Blackfin ou la Societe durant la Periode de Notification de Sortie Conjointe, 
1’ actionnaire concerne sera autorise a vendre ses Titres Sortants a V Offrant 
ainsi que les Titres Blackfin. 

Si V Offrant refuse d’acquerir les Titres Sortants en plus des Titres 
Blackfin, Blackfin ne procedera pas an Transfert des Titres Blackfin a 
l ’Offrant. 

Si Blackfin procede neanmoins au Transfert des Titres Blackfin a 
1’ Offrant en violation des dispositions du present Article 11, Blackfin s ’engage 
irrevocablement a acquerir les Titres Sortants proposes par V actionnaire 
concerne dans l ’exercice de son Droit de Sortie Conjointe. 

ARTICLE 12 OBLIGATION DE SORTIE FORCEE 

12.1 Au cas ou un actionnaire detenant plus de 50% du capital social de 
la Societe (l’« Actionnaire Sort ant ») recevrait d’une tierce per sonne 
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(l’« Acquereur ») une offre d 'acquisition de 100 % des actions et OCs de la 
Societe (la « Sortie Forcee »), I’Actionnaire Sortant sera autorise a requerir 
des autres actionnaires qu’ils vendent leurs actions et OCs de la Societe a 
V Acquereur aux memes termes et conditions que ceux proposes par 
l Acquereur a l Actionnaire Sortant (l ’« Obligation de Sortie Forcee »). 

12.2 L Actionnaire Sortant desirant proceder a la Sortie Forcee doit 
notifier aux autres actionnaires et a la Societe au moins 60 jours avant la date 
a laquelle la Sortie Forcee est envisagee, par une notification ecrite (la 
« Notification de Sortie Forcee ») qui doit indiquer : 

qu ’il a requ une offre et qu ’une telle offre donne droit a une Sortie 

Forcee ; 

le nombre d ’actions et OCs proposees par V Acquereur (les « Titres 
de V Actionnaire Sortant ») ; 

l ’identite de l ’Acquereur ; 

le prix propose et les modalites de paiement applicables au 
Transfert des Titres de I’Actionnaire Sortant. 

torn autres termes et conditions du Transfert projete. 

12.3 Tons les actionnaires de la Societe s’engagent irrevocablement a 
reception de la Notification de Sortie Forcee, a offrir la totalite de leurs 
actions et OCs de la Societe a T Acquereur aux termes et conditions prevus 
dans la Notification de Sortie Forcee. 

ARTICLE 13 REGISTRE DES ACTIONS ET INSCRIPTION DES 
TRANSFERTS 

13.1 Un registre des actions doit etre conserve au siege social de la 
Societe, ou il sera mis a disposition de chaque actionnaire pour consultation. 
Ce registre devra contenir toutes les informations requises par la Loi. Des 
certificate d ’inscription seront emis sur demande et aux frais de T actionnaire 
demandeur. 

13.2 Tout Transfert d’actions ou OCs effectue en violation des 
dispositions des Statute sera considere comme mil et non avenu a l ’egard de la 
Societe et ne sera pas inscrit dans ses registres. 

D. ASSEMBLEES GENERALES D f ACTIONNAIRES 
ARTICLE 14 POUVOIRS DE L’ASSEMBLEE GENERALE DES 
ACTIONNAIRES 

14.1 Les actionnaires exercent leurs droits collectifs en assemblee 
generale des actionnaires. Toute assemblee generate des actionnaires de la 
Societe regulierement constitute represents la totalite des actionnaires de la 
Societe. L ’assemblee generale des actionnaires est investie des pouvoirs qui lui 
sont expressement reserves par la Loi et par les Statuts. 

14.2 Si la Societe n’a qu’un actionnaire unique, toute reference faite a 
« l ’assemblee generale des actionnaires » devra, selon le contexts et le cas 
echeant, etre entendue comme une reference a « l ’actionnaire unique », et les 
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pouvoirs conferes a I 'assemblee generate des actionnaires devront etre exerces 
par l ’actionnaire unique. 

ARTICLE 15 CONVOCATION DES ASSEMBLEES GENERALES 
DES ACTIONNAIRES 

15.1 L ’assemblee generate des actionnaires de la Societe pent, a tout 
moment, etre convoquee par le conseil d’ administration ou, le cas echeant, par 
le(s) commissaire(s) aux comptes. 

15.2 L ’assemblee generate des actionnaires doit obligatoirement etre 
convoquee par le conseil d’ administration ou le(s) commissaire(s) aux comptes 
sur demande ecrite d’un ou plusieurs actionnaires representant an moins dix 
pourcent (10%) du capital social de la Societe. En pared cas, l’ assemblee 
generate des actionnaires devra etre tenue dans un delai d’un (1) mois a 
compter de la reception de cette demande. 

15.3 Lorsque toutes les actions emises par la Societe sont des actions 
nominatives, les convocations peuvent etre fades uniquement par lettre 
recommandee et devront etre adressees a chaque actionnaire au moins hud (8) 
jours avant la date prevue pour l ’assemblee generate des actionnaires. 

15.4 Si tons les actionnaires sont presents ou represents a l’ assemblee 
generate des actionnaires et ont renonce a toute formalite de convocation, 
l’ assemblee generate pent etre tenue sans convocation prealable, ni 
publication. 

ARTICLE 16 CONDUITE DES ASSEMBLEES GENERALES 
D A CTIONNAIRES 

16.1 L’ assemblee generate annuelle des actionnaires doit etre tenue a 
Luxembourg, au siege social de la Societe ou a tout autre endroit au 
Luxembourg tel qu ’indique dans la convocation, le dernier mardi du mois de 
juin a 10.30 heures. Si la date indiquee est un jour ferie, l ’assemblee generate 
des actionnaires aura lieu le jour ouvrable suivant. Les autres assemblies 
generates des actionnaires pourront se tenir a l ’endroit et a l ’heure indiques 
dans les convocations respectives. 

16.2 Un bureau de I’assemblee doit etre constitue a chaque assemblee 
generate d ’actionnaires, compose d’un president, d’un secretaire et d’un 
scrutateur, sans qu’il ne soit necessaire que ces membres du bureau de 
I’assemblee soient actionnaires ou membres du conseil d ’administration. Le 
bureau doit notamment s ’assurer que l ’assemblee est tenue conformement aux 
regies applicables et, en particulier, conformement aux regies relatives a la 
convocation, aux conditions de majorite, au partage des voix et a la 
representation des actionnaires. 

16.3 Une liste de presence doit etre tenue a toute assemblee generate des 
actionnaires. 

16.4 Un actionnaire peut participer a toute assemblee generate des 
actionnaires en designant une autre personne comme son mandataire par ecrit 
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ou par telecopie, courrier electronique ou par tout autre moyen de 
communication. Une personne peut representer plusieurs actionnaires ou 
meme l ’ensemble des actionnaires. 

16.5 Les actionnaires qui participent a line assemblee par conference 
telephonique, videoconference ou par tout autre moyen de communication 
permettant leur identification et permettant a toutes les personnes participant a 
V assemblee de s’ entendre mutuellement sans discontinuity , garantissant une 
participation effective a l ’assemblee, sont reputes etre presents pour le calcul 
du quorum et des voix, a condition que de tels moyens de communication soient 
disponibles sur les lieux de l ’assemblee. 

16.6 Chaque actionnaire peut voter a une assemblee generale des 
actionnaires an moyen d’un bulletin de vote signe, envoy e par courrier, 
courrier electronique, telecopie ou tout autre moyen de communication au 
siege social de la Societe ou a I’adresse indiquee dans la convocation. 

16.7 Les bulletins de vote qui, pour une resolution proposee, n ’indiquent 
pas uniquement (i) un vote en faveur ou (ii) un vote contre la resolution 
proposee ou (Hi) exprimant line abstention sont mils au regard de cette 
resolution. La Societe ne tiendra compte que des bulletins de vote regus avant 
la tenue de l ’assemblee generale des actionnaires a laquelle ils se rapportent. 

16.8 Le Conseil d ’Administration peut definir des conditions 
supplementaires qui devront etre remplies par les actionnaires afin qu’ils 
puissent prendre part a l ’assemblee generale des actionnaires. 

ARTICLE 1 7 QUORUM ET VOTE 

17.1 Chaque action donne droit a une voix en assemblee generale des 
actionnaires. 

17.2 Sauf disposition contraire emanant de la Loi et des Statuts, les 
decisions prises en assemblee generale des actionnaires dument convoquee ne 
requierent aucune condition de quorum et sont adoptees a la majorite simple 
des voix valablement exprimees quelle que soit la fraction du capital social 
represente. Les abstentions et les votes blancs ou nuls ne sont pas pris en 
compte. 

ARTICLE 18 MODIFICATION DES STATUTS 

Sauf disposition contraire prevue aux presentes, les Statuts peuvent etre 
modifies a la majorite des deux-tiers des voix des actionnaires valablement 
exprimees lors d’une assemblee generale des actionnaires a laquelle plus de la 
moitie du capital social de la Societe est presente ou representee. Si le quorum 
n ’est pas atteint a une assemblee, une seconde assemblee pourra etre 
convoquee dans les conditions prevues par la Loi et les Statuts qui pourra 
alors deliberer quel que soit le quorum et au cours de laquelle les decisions 
seront adoptees a la majorite des deux-tiers des voix valablement exprimees. 
Les abstentions et les votes blancs ou nuls ne sont pas pris en compte. 

ARTICLE 19 CHANGEMENT DE NA TIONALITE 
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Les actionnaires peuvent changer la nationality de la Societe par une 
resolution de Vassemblee generale des actionnaires prise dans la maniere 
requise pour la modification des presents Statuts. 

ARTICLE 20 AJOURNEMENT DES ASSEMBLEES GENERALES 
DES ACTIONNAIRES 

Sous reserve des conditions prevues par la Loi, le conseil 
d ’administration pent, en cours d’ assemblee generale, ajourner celle-ci pour 
quatre (4) semaines. Le conseil d’ administration peut prendre une telle 
decision a la demande d’un on plusieurs actionnaires representant au moins 
dix pourcent (10%) du capital social de la Societe. Dans Vhypothese d’un 
ajournement, toute decision deja adoptee par Vassemblee generale des 
actionnaires sera annulee. 

ARTICLE 21 PROCES-VERBAL DES ASSEMBLEES 
GENERALES DES A CTIONNAIRES 

21.1 Le bureau de toute assemblee generale des actionnaires doit dresser 
un proces-verbal de Vassemblee qui doit etre signe par les membres du bureau 
de l ’assemblee ainsi que par tout autre actionnaire a sa demande. 

21.2 Toute copie ou extrait de ces proces-verbaux originaux, a produire 
dans le cadre de procedures judiciaires ou a remettre a tout tiers devra etre 
certifie conforme a l ’original par le notaire depositaire de l ’acte original dans 
Vhypothese ou Vassemblee aurait etc retranscrite dans un acte authentique, ou 
devra etre signe par le president du conseil d’ administration ou par deux 
membres du conseil d ’administration. 

D. ADMINISTRATION 

ARTICLE 22 COMPOSITION ET POUVOIRS DU CONSEIL 
D ADMINISTRA TION 

22.1 La Societe est geree par un conseil d’ administration compose d’au 
moins trois (3) membres. Cependant, lorsque la Societe a etc constitute par un 
actionnaire unique ou lorsqu’il apparait, lors d’une assemblee generale des 
actionnaires, que toutes les actions emises par une Societe sont detenues par 
un actionnaire unique, la Societe peut etre geree par un admin is trateur unique 
jusqu ’a la tenue de la prochaine assemblee generale des actionnaires 
consecutive a l ’augmentation du nombre d ’actionnaires. Dans cette hvpothese, 
le cas echeant et lorsque l ’expression « administrates unique » n ’est pas 
mentionnee expressement dans les presents Statuts, une reference au « conseil 
d ’administration » utilisee dans ces Statuts doit etre entendue comme une 
reference a l ’« administrates unique ». 

22.2 Le conseil d’ administration est investi des pouvoirs les plus etendus 
pour agir au nom de la Societe et pour prendre toute mesure necessaire ou 
utile a la realisation de Vobjet social de la Societe, a V exception des pouvoirs 
reserves par la Loi ou par les presents Statuts a Vassemblee generale des 
actionnaires. 
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ARTICLE 23 GESTION JO URNALIERE 

23.1 La gestion journaliere de la Societe ainsi que la representation de la 
Societe en rapport avec une telle gestion journaliere peut, conformement a 
V article 60 de la Loi, etre deleguee a un ou plusieurs admin is trateurs, 
dirigeants ou mandataires, agissant individuellement ou conjointement. Leur 
nomination, leur revocation et leurs pouvoirs seront determines par une 
decision du conseil d ’administration. 

23.2 La Societe peut egalement conferer des pouvoirs speciaux an moyen 
d’une procuration authentique ou au moyen d’un acte sous seing prive. 

ARTICLE 24 NOMINATION, REVOCATION ET DUREE DES 
MANDA TS DES ADMINISTRA TEURS 

24.1 Les administrateurs sont nommes par I’assemblee generate des 
actionnaires qui determine leur remuneration et la duree de leur mandat. 
L ’assemblee generate des actionnaires peut nommer un ou plusieurs 
administrateurs de classe A et un ou plusieurs administrateurs de classe B. 

24.2 La duree du mandat d’un administrateur ne peut exceder six (6) 
ans. Les administrateurs peuvent faire l ’objet de reelections successives. 

24.3 Chaque administrateur est nomme a la majorite simple des voix 
valablement exprimees a I ’assemblee generate des actionnaires. 

24.4 Chaque administrateur peut etre revoque de ses fonctions a tout 
moment et sans motif par l ’assemblee generate des actionnaires a la majorite 
simple des voix valablement exprimees. 

24.5 Si une personne morale est nominee en qualite d’ administrateur de 
la Societe, cette personne morale doit designer une personne physique en 
qualite de representant permanent qui doit assurer cette fonction au nom et 
pour le compte de la personne morale. La personne morale peut revoquer son 
representant permanent uniquement si elle designe simultanement son 
successeur. Une personne physique peut uniquement etre le representant 
permanent d’un seul (1) administrateur de la Societe et ne peut etre 
simultanement administrateur de la Societe. 

ARTICLE 25 VACANCE D ’UNPOSTE D ADMINISTRATEUR 

25.1 Dans I’hypothese ou un poste d’ administrateur deviendrait vacant 
suite au deces, a I’incapacite juridique, a la faillite, a la retraite ou autre, cette 
vacance pourra etre comblee a titre temporaire et pour une duree ne pouvant 
exceder le mandat initial de V administrateur qui fait V objet d’un 
remplacement par les administrateurs restants jusqu ’a la prochaine assemblee 
generale des actionnaires appelee a statuer sur la nomination permanent L d’un 
nouvel administrateur en conformite avec les dispositions legates applicables. 

25.2 Dans I ’hypothese ou la vacance surviendrait alors que la Societe est 
geree par un administrateur unique, cette vacance devra etre comblee sans 
delai par l ’assemblee generale des actionnaires. 
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ARTICLE 26 CONVOCATION AUX CONSEILS 

D ’ ADMINISTRA TION 

26.1 Le Conseil d’ Administration se reunit a la demande du president, ou 
de tout administrateur. Les reunions du conseil d’ administration doivent etre 
tenues au siege social de la Societe sauf indication contraire figurant dans la 
convocation. 

26.2 Une convocation ecrite a toute reunion du conseil d ’administration 
doit etre adressee aux administrateurs vingt-quatre (24) heures au moins avant 
Vheure prevue pour la reunion, sauf en cas d’urgence, auquel cas la nature et 
les motifs de cette urgence devront etre exposes dans la convocation. Une telle 
convocation n ’est pas necessaire si chaque administrateur y renonce par ecrit, 
par telecopie, courrier electronique ou tout autre moyen de communication, 
une copie dudit document signe constituant une preuve suffisante d’un tel 
accord. Aucune convocation prealable ne sera exigee pour toute reunion du 
conseil d ’administration dont Vheure et I’endroit auront etc determines dans 
une decision precedents adoptee par le conseil d’ administration et qui aura etc 
communiquee a l' ensemble des membres du conseil d ’administration. 

26.3 Aucune convocation prealable n’est requise dans I’hypothese oil 
tons les membres du conseil d’ administration sont presents on represents a la 
reunion du conseil d’ administration et renoncent a toute formalite de 
convocation on dans l ’hypothese oil des decisions ecrites ont etc approuvees et 
signees par torn les membres du conseil d’ administration. 

ARTICLE 27 CONDUITE DES REUNIONS DU CONSEIL 
D ADMINISTRA TION 

27.1 Le conseil d’ administration elit parmi ses membres un president. 

27.2 II pent egalement elire un secretaire qui n’est pas necessairement 
un administrateur et qui est charge de la tenue du proces-verbal de chaque 
conseil d ’administration. 

27.3 Le president preside toute reunion du conseil d ’administration, 
mais, en son absence, le conseil d’ administration pent nommer un autre 
administrateur en qualite de president temporaire par une decision adoptee a 
la majorite des administrateurs presents. 

27.4 Tout administrateur peut participer a toute reunion du conseil 
d ’administration en designant comme mandataire un autre membre du conseil 
d ’administration par ecrit, telecopie, courrier electronique on tout autre 
moyen analogue de communication, la copie d’une telle designation 
constituant une preuve suffisante d’un tel mandat. Un administrateur peut en 
representer un autre on plusieurs autres mais ne peut representer l ’ensemble 
des autres administrateurs. 

27.5 Les reunions du conseil d’ administration peuvent aussi etre tenues 
par conference telephonique, videoconference on par tout autre moyen de 
communication autorisant les personnes participant a de telles reunions de 
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s ’entendre les unes les autres de maniere continue et permettant une 
participation effective a ces reunions. La participation a une reunion par ces 
moyens de communication equivaudra a une participation physique et la 
reunion devra etre consideree comme ayant etc tenue au siege social de la 
Societe. 

27.6 Le conseil d’ administration ne pent valablement deliberer on 
statuer que si la majorite au moins des administrateurs est presente on 
representee. Si des administrateurs de classe A et des administrateurs de classe 
B ont etc nommes, le quorum du conseil d ’administration est atteint si la 
majorite au moins des administrateurs est presente on representee incluant au 
moins un (1) administrateur de classe A et un (1) administrateur de classe B. 

27.7 Les decisions sont prises a la majorite des voix des administrateurs 
presents on represents. En cas de partage des voix, le president a une voix 
preponderant^. 

27.8 Le conseil d’ administration pent, a I’unanimite, adopter des 
decisions par voie circulaire en exprimant son consentement par ecrit, par 
telecopie, par courrier electronique ou par tout autre moyen analogue de 
communication. Les administrateurs peuvent exprimer leur consentement 
separement, I’integralite des consentements constituant une preuve de 
V adoption des decisions. La date d’ adoption de ces decisions sera la date de la 
derniere signature. 

ARTICLE 28 CONFLITS D TNTERETS 

28.1 Sauf disposition contraire de la Loi, tout administrateur qui a, 
directement ou indirectement, un interet dans une operation soumise a 
I’autorisation du conseil d’ administration qui serait contraire aux inter ets de 
la Societe, doit informer le conseil d’ administration de ce conflit d’interets et 
cette declaration doit etre actee dans le proces-verbal du conseil 
d ’administration. L ’administrateur concerne ne pent prendre part ni aux 
discussions relatives a cette operation, ni au vote y afferent. Ce conflit 
d’interets doit egalement faire I’objet d’une communication aux actionnaires, 
lors de la prochaine assemblee generale des actionnaires, et avant toute prise 
de decision de l ’assemblee generale des actionnaires sur tout autre point a 
l ’ordre du jour. 

28.2 Lorsque la Societe ne comprend qu ’un administrateur unique, les 
operations conclues entre la Societe et cet administrateur en situation de 
conflit d’interets avec la Societe doivent simplement etre mentionnees dans la 
decision de l ’administrateur unique. 

28.3 Lorsque, en raison d’un conflit d’interets, le nombre 
d ’administrateurs requis afin de deliberer valablement n’est pas atteint, le 
conseil d’ administration pent decider de soumettre la decision sur ce point 
specifique a l ’assemblee generale des actionnaires. 
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28.4 Les regies relatives au conflit d’interets n’ont pas vocation a 
s’appliquer lorsque les decisions du conseil d’ administration ou de 
V administrates unique portent sur des operations courantes conclues a des 
conditions normales. 

28.5 Le ou les gerant(s) delegue(s) a la gestion journaliere de la Societe, 
s’il y en a, est/sont, mutatis mutandis, sounds aux articles 28.1 a 28.4 des 
presents Statuts, etant precise que si 1 seul delegue a la gestion journaliere a 
etc design e et se trouve en situation de conflit d’interets, la decision concernee 
devra etre adoptee par le conseil d ’administration. 

ARTICLE 29 PROCES-VERBA UXDES REUNIONS DU CONSEIL 
D ’ADMINISTRATION - PROCES-VERBAUX DES DECISIONS DE 
L’ADMINISTRATEUR UNIQUE 

29.1 Le proces-verbal de toute reunion du conseil d’ administration doit 
etre signe par le president du conseil d ’administration, ou en son absence, par 
le president temporaire. Des copies ou extraits de ces proces-verbaux qui 
pourront etre produits en justice ou d’une autre maniere devront etre signes 
par le president du conseil d ’administration. 

29.2 Les decisions de I’administrateur unique doivent etre retranscrites 
dans des proces-verbaux qui doivent etre signes par I’administrateur unique. 
Des copies ou extraits de ces proces-verbaux qui pourront etre produits en 
justice ou d’une autre maniere devront etre signes par I’administrateur unique. 

ARTICLE 30 RELA TIONS A VEC LES TIERS 

30.1 La Societe est engagee a I’egard des tiers en toute circonstance par 

(i) la signature de I’administrateur unique ou, si la Societe a plusieurs 
administrateurs, par la signature conjointe de deux (2) administrateurs ou par 

(ii) la signature unique ou les signatures conjointes de toute(s) personne(s) a 
laquelle (auxquelles) un tel pouvoir aura etc delegue par le Conseil 
d ’Administration dans les limites d’une telle delegation. 

30.2 Si des administrateurs de classe A et des administrateurs de classe 
B ont etc nommes, la Societe sera engagee a I’egard des tiers en toute 
circonstance par (i) la signature d’un (1) administrateur de classe A ou par (ii) 
la signature conjointe d’un (1) administrateur de classe A et d’un (1) 
administrateur de classe B ou par (Hi) la signature unique ou les signatures 
conjointes de toute(s) personne(s) a laquelle (auxquelles) un tel pouvoir aura 
etc delegue par le conseil d ’administration. 

30.3 Dans les limites de la gestion journaliere, la Societe est engagee a 
l’egard des tiers par la signature de toute(s) personne(s) a laquelle 
(auxquelles) un tel pouvoir aura etc delegue, agissant individuellement ou 
conjointement dans les limites d’une telle delegation. 

F. A UDIT ET SUR VEILLANCE DE LA SOCIETE 

30.4 Les operations de la Societe feront I’objet d’une surveillance par un 
ou plusieurs commissaire(s) aux comptes. L ’assemblee generale des 
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actionnaires designera le on les commissaire(s) aux comptes et determinera la 
duree de leurs fonctions, qui ne pourra exceder six (6) ans. 

30.5 Tout commissaire aux comptes peut etre revoque a tout moment, 
sans preavis et sans motif par l ’assemblee generale des actionnaires. 

30.6 Les commissaires aux comptes ont un droit illimite de surveillance 
et de controle permanents sur toutes les operations de la Societe. 

30.7 Si V assemblee generale des actionnaires de la Societe designe un on 
plusieurs reviseur(s) d’entreprises agree(s) conform ement a V article 69 de la 
loi du 19 decembre 2002 concernant le registre de commerce et des societes 
ainsi que la comptabilite et les comptes annuels des entreprises, telle que 
modifiee, T obligation de nommer un on plusieurs commissaire(s) aux comptes 
est supprimee. 

30.8 Le reviseur d’entreprise agree peut etre revoque par V assemblee 
generale des actionnaires uniquement pour juste motif on avec son accord. 

G. EXERCICE SOCIAL - COMPTES ANNUELS - AFFECTATION 
DES BENEFICES -ACOMPTES SUR DIVIDENDES 

ARTICLE 31 EXERCICE SOCIAL 

L ’exercice social de la Societe commence le premier janvier de chaque 
annee et se termine le trente et un decembre de la meme annee. 

ARTICLE 32 COMPTES ANNUELS - AFFECTATION DES 
BENEFICES 

32.1 Au terme de chaque exercice social, les comptes sont clotures et le 
Conseil d’ Administration dresse un inventaire de I’actif et du passif de la 
Societe, le bilan et le compte de profits et pertes conformement a la Loi. 

32.2 Sur les benefices annuels nets de la Societe, cinq pour cent (5%) au 
moins seront affectes a la reserve legale. Cette affectation cesse d’etre 
obligatoire des que et tant que le montant total de la reserve legale de la 
Societe atteindra dix pour cent (10%) du capital social de la Societe. 

32.3 Les sommes apportees a une reserve de la Societe par un 
actionnaire peuvent egalement etre affectees a la reserve legale, si 
I’actionnaire apporteur y consent. 

32.4 En cas de reduction du capital social, la reserve legale de la Societe 
pourra etre reduite en proportion afin qu ’elle n ’excede pas dix pour cent 
(10%) du capital social. 

32.5 Sur recommandation du conseil d ’administration, l’ assemblee 
generale des actionnaires decide de l’ affectation du solde des benefices 
distribuables de la Societe conformement a la Loi et aux Statuts. 

32.6 Les distributions aux actionnaires sont effectuees en proportion 
avec le nombre d’ actions detenues dans la Societe. 

ARTICLE 33 ACOMPTES SUR DIVIDENDES 

33.1 Le conseil d’ administration peut proceder a une distribution 
d’acomptes sur dividendes sous reserve des dispositions prevues par la Loi. 
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33.2 Toute prime d’ emission, prime assimilte on autre reserve 
distribuable pent etre librement distribute aux actionnaires sous reserve des 
dispositions de la Loi et des presents Statuts. 

ARTICLE 34 ACOMPTES SUR DIVIDENDES - PRIME 
D EMISSION ET PRIMES ASSIMILEES 

34.1 Le conseil d ’administration pent proctder a la distribution 
d’acomptes sur dividendes sous reserve des dispositions de la Loi et 
conformement a V Article 33. 

34.2 Toute prime d’tmission, prime assimilee on tout autre reserve 
distribuable, peut etre librement distribute aux actionnaires sous rtserve des 
dispositions de la Loi et des prtsents Statuts. 

H. LIQUIDATION 

ARTICLE 35 LIQUIDATION 

35.1 En cas de dissolution de la Socittt, conformtment a Particle 3.2 des 
prtsents Statuts, la liquidation sera effectute par un on plusieurs liquidateurs 
nommts par l ’assemblte gtntrale des actionnaires ayant dtcidt la dissolution 
de la Socittt et qui fixera les pouvoirs et tmoluments de chacun des 
liquidateurs. Sauf disposition contraire, les liquidateurs disposeront des 
pouvoirs les plus ttendus pour la rtalisation de Vactif et V apurement du passif 
de la Socittt. 

35.2 Le surplus rtsultant de la rtalisation de Vactif et e l’ apurement du 
passif sera rtparti entre les actionnaires en proportion du nombre des actions 
qu ’ils detiennent dans la Socittt. 

I. DISPOSITION FINALE - LOI APPLICABLE - LANGUE 
APPLICABLE 

ARTICLE 36 LOI APPLICABLE 

Tout ce qui n ’est pas rtgi par les prtsents Statuts sera dttermint en 
conformitt avec la Loi. 

ARTICLE 3 7 LANGUE APPLICABLE 

Les prtsents Statuts sont rtdigts en anglais, suivis d’une version 
francaise. En cas de divergences entre le texte anglais et le texte franqais, la 
version anglaise des prtsents Statuts fera foi. » 

SIXIEME RESOLUTION 

L’Actionnaire Unique decide de (i) de reduire le montant du compte de 
prime d’emission de la Societe de son montant de EUR 32.490.000.- a un 
montant de EUR 5.266.000.-, (ii) de distribuer le montant de 
EUR 27.224.000.- resultant de la Reduction de Compte de Prime a 
l’actionnaire unique de la Societe et (iii) de donner pouvoir a tout 
administrates de la Societe afin de proceder au paiement de ce montant a 
l’actionnaire unique. 

SEPTIEME RESOLUTION 

L’Actionnaire Unique decide d’autoriser a l’Emission. 
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HUITIEME RESOLUTION 

L’Actionnaire Unique decide de donner pouvoir aux Signataires 
Autorises, chacun agissant individuellement, afin de proceder a la mise a jour 
du registre d’actionnaires de la Societe suite aux operations qui precedent. 

FRAIS 

Les frais, depenses, remunerations et charges sous quelque fonne que ce 
soit, incombant a la Societe et mis a sa charge a raison des presentes, sont 
evalues a la somme de neuf mille euros (EUR 9.000). 

Plus rien n’etant a l’ordre du jour, l’assemblee est cloturee a 15.00 
heures. 

DECLARATION 

Le notaire soussigne qui comprend et parle 1’ anglais, constate par les 
presentes qu’a la demande des comparants, le present acte est redige en anglais 
suivi d’une version fran 9 aise. A la requete des memes comparants et en cas de 
divergences entre le texte anglais et le texte fran 9 ais, la version anglaise fera 
foi. 

Dont acte 

Fait et passe a Mondorf-les-Bains, en E etude du notaire soussigne, a la 
date figurant en tete des presentes. 

Apres lecture faite aux membres du bureau de la presente assemblee, 
ceux-ci ont signe ensemble avec le notaire le present acte. 

(Signe) E. Viard, C. Oberhag, K. Bohm, M. Loesch. 

Enregistre a Grevenmacher A.C., le 29 decembre 2016. 

GAC/20 16/1 0491. 

Re 9 u soixante-quinze euros. 

75,00 €. 

f.f. Le Receveur, signe C. PIERRET 

Pour expedition conforme, 

Mondorf-les-Bains, le 16 janvier 2017. 
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